


 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



IFRS nyckeltal 

MEUR, eller vad som anges Q1/2019 Q1/2018 Q4/2018 2018 

Nettoomsättning 758,7 572,4 712,2 2 438,0 

Jämförbar EBITDA 75,0 66,7 72,1 277,7 

Jämförbar EBITDA-marginal, % 9,9 11,7 10,1 11,4 

Jämförelsestörande poster i EBITDA -14,8 -5,0 -34,5 -55,1 

EBITDA 60,2 61,7 37,5 222,6 

Jämförbart rörelseresultat exkl. avskrivningar hänförliga till allokering 

av köpeskilling* 
45,2 44,6 46,3 186,1 

Jämförbart rörelseresultat 32,6 37,0 34,5 151,4 

Jämförbar rörelseresultatmarginal, % 4,3 6,5 4,9 6,2 

Jämförelsestörande poster i rörelseresultat -14,8 -5,0 -42,2 -62,7 

Rörelseresultat 17,8 31,9 -7,7 88,7 

Periodens resultat 4,1 21,2 -19,8 42,9 

Resultat per aktie 0,03 0,22 -0,20 0,43 

Jämförbart resultat per aktie exkl. avskrivningar hänförliga till 

allokering av köpeskilling* 
0,21 0,32 0,20 1,18 

Kassaflöde från den löpande verksamheten 29,9 5,2 30,9 91,6 

Avskrivningar och nedskrivningar 42,4 29,7 45,2 133,9 

Investeringar 35,5 25,6 64,5 160,1 

Nettoskuld 1 052,0 395,4 971,3 971,3 

Skuldsättningsgrad, %  93,6 39,8 83,6 83,6 

 

 

Proforma nyckeltal 

MEUR, eller vad som anges 

 IFRS 

Q1/2019 

proforma  

Q1/2018 

proforma 

Q4/2018 

proforma 

2018 

Nettoomsättning 758,7 751,0 734,8 2 996,9 

Jämförbar EBITDA 75,0 86,3 71,4 329,9 

Jämförbar EBITDA-marginal, % 9,9 11,5 9,7 11,0 

Jämförelsestörande poster i EBITDA -14,8 -4,9 -24,0 -39,6 

EBITDA 60,2 81,4 47,4 290,3 

Jämförbart rörelseresultat exkl. avskrivningar hänförliga till allokering 

av köpeskilling* 
45,2 60,0 45,3 225,5 

Jämförbart rörelseresultat 32,6 47,9 32,9 176,6 

Jämförbar rörelseresultatmarginal, % 4,3 6,4 4,5 5,9 

Jämförelsestörande poster i rörelseresultat -14,8 -4,9 -31,7 -47,3 

Rörelseresultat 17,8 43,0 1,3 129,4 

Periodens resultat 4,1 24,3 -10,3 63,2 

Resultat per aktie 0,03 0,21 -0,09 0,54 

Jämförbart resultat per aktie exkl. avskrivningar hänförliga till 

allokering av köpeskilling* 
0,21 0,32 0,18 1,15 

Avskrivningar och nedskrivningar 42,4 38,4 46,2 161,0 

Investeringar 35,5 29,0 65,9 176,3 



 



Nettoomsättning per affärsområde 

MEUR Q1/2019 

 

Q1/2018 

 

Q4/2018 

 

2018 

Decor 113,3 112,9 115,1 451,9 

Filtration and Performance 172,4 167,0 162,6 672,5 

Industrial Solutions 169,2 176,0 163,4 691,2 

North America Specialty Solutions 164,0 156,1 155,5 626,0 

Specialties 147,5 145,9 140,9 580,3 

Övrigt och elimineringar -7,7 -6,9 -2,7 -25,1 

Total nettoomsättning 758,7 751,0 734,8 2 996,9 

Jämförbart EBITDA per affärsområde 

MEUR Q1/2019 

 

Q1/2018 

 

Q4/2018 

 

2018 

Decor 7,0 8,3 11,5 37,1 

Filtration and Performance 30,2 28,7 24,5 114,7 

Industrial Solutions 17,4 24,7 17,7 99,7 

North America Specialty Solutions 14,0 16,5 12,5 57,0 

Specialties 11,6 12,0 7,9 37,6 

Övrigt och elimineringar -5,2 -3,9 -2,7 -16,2 

Total jämförbart EBITDA 75,0 86,3 71,4 329,9 

Total jämförbar EBITDA-marginal, % 9,9 11,5 9,7 11,0 

Jämförbar EBITDA-marginal per affärsområde  

% Q1/2019 Q1/2018 Q4/2018 2018 

Decor 6,2 7,3 10,0 8,2 

Filtration and Performance 17,5 17,2 15,1 17,0 

Industrial Solutions 10,3 14,1 10,8 14,4 

North America Specialty Solutions 8,6 10,6 8,0 9,1 

Specialties 7,9 8,2 5,6 6,5 

Övrigt och elimineringar         

Total jämförbar EBITDA-marginal, % 9,9 11,5 9,7 11,0 



Avstämning av EBITDA till jämförbar EBITDA 

MEUR 

IFRS 

Q1/2019 

proforma 

Q1/2018 

proforma 

Q4/2018 

proforma 

2018 

EBITDA 60,2 81,4 47,4 290,3 

Transaktionskostnader -0,3 -0,2 -0,1 -1,3 

Integrationskostnader -6,7 -2,5 -10,5 -22,0 

Omstruktureringskostnader -7,7 -2,4 -13,3 -15,9 

Övrigt - 0,2 -0,1 -0,3 

Summa jämförelsestörande poster i EBITDA -14,8 -4,9 -24,0 -39,6 

Jämförbar EBITDA 75,0 86,3 71,4 329,9 

FÖRÄNDRING I 
NETTOOMSÄTTNING  
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Miljoner euro Q1/2019 Q4/2018 Q3/2018 Q2/2018 Q1/2018 2018 

Nettoomsättning 113,3 115,1 109,1 114,7 112,9 451,9 

Jämförbar EBITDA 7,0 11,5 7,0 10,2 8,3 37,1 

Jämförbar EBITDA-marginal, % 6,2 10,0 6,5 8,9 7,3 8,2 

Investeringar 3,0 5,8 3,7 2,3 3,7 15,5 

Nedskrivningar och avskrivningar 3,0 2,5 2,3 2,3 2,3 9,4 
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Mn euro 
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Decor 

Omsättning uppdelad på 

affärsområden 



Miljoner euro Q1/2019 Q4/2018 Q3/2018 Q2/2018 Q1/2018 2018 

Nettoomsättning 172,4 162,6 168,3 174,7 167,0 672,5 

Jämförbar EBITDA 30,2 24,5 31,2 30,2 28,7 114,7 

Jämförbar EBITDA-marginal, % 17,5 15,1 18,5 17,3 17,2 17,0 

Investeringar 6,7 11,4 8,0 12,6 6,7 38,7 

Nedskrivningar och avskrivningar 11,1 10,7 10,4 10,5 10,5 42,1 
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Mn euro 
Jämförbar EBITDA och marginal  

 

Filtration 

Nonwovens 

Building &  

  Wind 

Omsättning uppdelad på 

affärsområden 



Miljoner euro Q1/2019 Q4/2018 Q3/2018 Q2/2018 Q1/2018 2018 

Nettoomsättning 169,2 163,4 174,5 177,3 176,0 691,2 

Jämförbar EBITDA 17,4 17,7 32,9 24,4 24,7 99,7 

Jämförbar EBITDA-marginal, % 10,3 10,8 18,8 13,7 14,1 14,4 

Investeringar 10,2 23,7 9,8 12,0 11,4 57,0 

Nedskrivningar och avskrivningar 9,7 9,0 9,0 9,1 9,2 36,4 
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Mn euro 
Jämförbar EBITDA och marginal  

 

Release 
Liners 

Insulation 
Abrasive 

Coated 

Specialties 

Omsättning uppdelad på 

affärsområden 



Miljoner euro Q1/2019 Q4/2018 Q3/2018 Q2/2018 Q1/2018 2018 

Nettoomsättning 164,0 155,5 157,6 156,8 156,1 626,0 

Jämförbar EBITDA 14,0 12,5 15,0 13,0 16,5 57,0 

Jämförbar EBITDA-marginal, % 8,6 8,0 9,5 8,3 10,6 9,1 

Investeringar 7,4 8,9 5,7 4,9 2,0 21,6 

Nedskrivningar och avskrivningar 7,2 6,6 6,6 7,3 6,9 27,4 
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Mn euro 
Jämförbar EBITDA och marginal  

 

North 
America 
Specialty 
Solutions 

Medical Tape 

Omsättning uppdelad på 

affärsområden 



Miljoner euro Q1/2019 Q4/2018 Q3/2018 Q2/2018 Q1/2018 2018 

Nettoomsättning 147,5 140,9 142,6 150,9 145,9 580,3 

Jämförbar EBITDA 11,6 7,9 7,5 10,2 12,0 37,6 

Jämförbar EBITDA-marginal, % 7,9 5,6 5,3 6,8 8,2 6,5 

Investeringar 3,8 9,6 15,3 4,0 3,0 31,8 

Nedskrivningar och avskrivningar 8,7 15,3 7,6 7,6 7,7 38,2 
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Food 
Packaging 

 
Advanced Liquid 
Technologies 

Beverage & 
Casing 

Medical 

Tape 

Omsättning uppdelad på 

affärsområden 



 

Nasdaq Helsingfors Nasdaq Stockholm 

  Q1/2019 Q1/2018 Q1/2019 Q1/2018 

Aktiekursen per periodens slut, EUR/SEK 13,66 16,94 141,80 172,00 

     Högsta aktiekurs, EUR/SEK 14,78 20,10 154,00 197,40 

     Lägsta aktiekurs, EUR/SEK 11,90 15,58 121,40 154,85 

Börsvärde per periodens slut,*  

mn euro 1 574,8 1 627,5 N/A N/A 

Handelsvärde, MEUR/MSEK 59,6 48,4 56,7 63,4 

Handelsvolym, miljoner aktier 4,4 2,8 0,4 0,4 

Genomsnittlig daglig handelsvolym, aktier 69 069 43 732 6 346 5 598 
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Resultaträkning       

MEUR Q1/2019 Q1/2018 2018 

Nettoomsättning  758,7 572,4 2 438,0 

Övriga rörelseintäkter  2,6 1,8 9,6 

Summa rörelsens intäkter  761,2 574,2 2 447,7 

        

Rörelsens kostnader       

Förändring av varulager och pågående arbeten 3,5 15,7 25,0 

Råvaror och förnödenheter  -363,3 -285,4 -1 208,2 

Övriga externa kostnader  -190,7 -138,8 -589,5 

Ersättningar till anställda -150,6 -104,1 -452,4 

Avskrivningar och nedskrivningar -42,4 -29,7 -133,9 

Summa rörelsens kostnader  -743,4 -542,3 -2 359,0 

        

Resultatandel i intresseföretag - - 0,0 

Rörelseresultat  17,8 31,9 88,7 

        

Finansnetto -11,6 -3,0 -25,3 

Resultat före skatt  6,2 28,9 63,3 

        

Skatter -2,1 -7,7 -20,4 

Periodens resultat 4,1 21,2 42,9 

Proforma Resultaträkning       

MEUR   Q1/2018 2018 

Nettoomsättning  

 

751,0 2 996,9 

Övriga rörelseintäkter    2,2 10,9 

Summa rörelsens intäkter  

 

753,1 3 007,8 

    Rörelsens kostnader 

   Förändring av varulager och pågående arbeten 

 

14,3 24,7 

Råvaror och förnödenheter  

 

-360,2 -1 445,7 

Övriga externa kostnader  

 

-180,4 -715,3 

Ersättningar till anställda 

 

-145,5 -581,2 

Avskrivningar och nedskrivningar   -38,4 -161,0 

Summa rörelsens kostnader  

 

-710,2 -2 878,5 

    
Resultatandel i intresseföretag   - 0,0 

Rörelseresultat  

 

43,0 129,4 

    
Finansnetto   -9,4 -42,5 

Resultat före skatt  

 

33,6 86,9 

    
Skatter   -9,3 -23,6 

Periodens resultat 

 

24,3 63,2 



Koncernens rapport över totalresultat       

MEUR Q1/2019 Q1/2018 2018 

Periodens resultat 4,1 21,2 42,9 

 

      
Övrigt totalresultat       

 
      

Poster som senare kan omklassificeras till resultaträkningen       

Periodens valutakursdifferenser vid omräkning av utländska verksamheter 14,2 -15,2 -13,5 

Säkringar av nettoinvesteringar i utländska verksamheter - -0,0 -0,0 

Förändringar i verkligt värde på kassaflödessäkr. -1,5 -1,9 0,3 

Förändringar i verkligt värde på kassaflödessäkr. överfört till periodens resultat 0,6 -0,3 0,4 

Poster som inte kommer att omklassificeras till resultaträkningen       

Aktuariella vinster och förluster 4,8 3,5 0,6 

Skatt hänförlig till komponenter i övrigt totalresultat  -1,0 -0,4 -1,1 

Periodens totalresultat  21,4 7,0 29,8 

 

      

Periodens resultat hänförligt till       

Moderbolagets aktieägare 3,8 21,0 41,6 

Innehav utan bestämmande inflytande 0,4 0,2 1,4 

 

      

Periodens totalresultat hänförligt till        

Moderbolagets aktieägare 20,7 6,7 28,4 

Innehav utan bestämmande inflytande 0,6 0,3 1,3 

 
      

Resultat per aktie       

Viktat genomsnittligt antal utestående aktier 115 288 453 96 073 711 96 758 002 

Resultat per aktie, EUR 0,03 0,22 0,43 

Resultat per aktie, EUR (utspädd) 0,03 0,22 0,43 

Proforma Resultat per aktie       

    Q1/2018 2018 

Viktat genomsnittligt antal utestående aktier 

 

115 288 453 115 288 453 

Resultat per aktie, EUR 

 

0,21 0,54 



Balansräkning 31 mar, 31 mar, 31 dec, 

MEUR 2019 2018 2018 

TILLGÅNGAR       

Anläggningstillgångar       

Materiella anläggningstillgångar 1 118,9 826,0 1 117,2 

Nyttjanderättstillgångar 59,8 - - 

Goodwill 637,6 426,9 630,6 

Övriga immateriella tillgångar 505,3 302,6 505,1 

Andelar i intresseföretag 1,1 1,1 1,1 

Övriga långfristiga tillgångar 14,9 7,4 15,4 

Uppskjutna skattefordringar 9,5 1,9 7,5 

Summa anläggningstillgångar  2 347,2 1 566,0 2 276,9 

        

Omsättningstillgångar       

Varulager  444,3 301,1 429,6 

Kundfordringar och övriga fordringar 380,3 291,1 374,0 

Aktuella skattefordringar 3,5 5,7 3,3 

Likvida medel  218,8 224,9 151,0 

Summa omsättningstillgångar 1 046,9 822,9 957,9 

SUMMA TILLGÅNGAR 3 394,0 2 388,9 3 234,9 

        

EGET KAPITAL OCH SKULDER       

Eget kapital 1 123,7 993,9 1 162,2 

        

Långfristiga skulder       

Långfristig upplåning 1 029,4 536,1 1 020,4 

Långfristig leasingskuld 46,4 2,7 3,1 

Övriga långfristiga skulder 1,7 0,7 1,7 

Förpliktelser avseende ersättningar till anställda 87,7 93,0 92,7 

Uppskjutna skatteskulder  149,6 92,7 150,6 

Långfristiga avsättningar 27,5 16,6 25,9 

Summa långfristiga skulder  1 342,2 741,9 1 294,3 

        

Kortfristiga skulder       

Kortfristig upplåning 226,6 79,5 141,5 

Kortfristig leasingskuld 12,9 2,0 1,1 

Leverantörsskulder och övriga skulder 660,4 559,8 615,3 

Aktuella skatteskulder 14,7 6,6 8,1 

Kortfristiga avsättningar 13,4 5,1 12,3 

Summa kortfristiga skulder  928,1 653,1 778,4 

Summa skulder 2 270,3 1 395,0 2 072,6 

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3 394,0 2 388,9 3 234,9 



Rapport över förändringar i eget kapital     

      

1) Aktiekapital 

  2) Fonden för inbetalt fritt eget kapital 

  3) Övrig reserv 

  4) Egna aktier 

  5) Omräkningsreserv 

  6) Balanserat resultat och årets resultat 

  7) Summa eget kapital hänförligt till moderbolagets aktieägare 

  8) Innehav utan bestämmande inflytande 

  9) Summa eget kapital 

  

                    

MEUR 1) 2) 3) 4) 5) 6) 7) 8) 9) 

Ingående eget kapital 1 januari 2018 85,0 517,6 384,5 -6,3 -63,3 110,1 1 027,5 8,9 1 036,5 

Periodens resultat - - - - - 21,0 21,0 0,2 21,2 

Övrigt totalresultat - - -1,7 - -15,2 2,7 -14,3 0,0 -14,2 

Periodens totalresultat - - -1,7 - -15,2 23,7 6,7 0,3 7,0 

Dividender och annat - - - - - -50,1 -50,1 -0,3 -50,4 

Aktiebaserade incitamentsprogram för 

anställda 
- - - - - 0,8 0,8 - 0,8 

Utgående eget kapital 31 mars 2018 85,0 517,6 382,7 -6,3 -78,5 84,5 985,0 8,9 993,9 

                    

Ingående eget kapital 1 januari 2019 85,0 661,8 385,1 -6,3 -76,7 103,5 1 152,3 9,9 1 162,2 

Periodens resultat - - - - - 3,8 3,8 0,4 4,1 

Övrigt totalresultat - - -0,7 - 14,0 3,6 16,9 0,3 17,2 

Periodens totalresultat - - -0,7 - 14,0 7,4 20,7 0,6 21,4 

Dividender och annat - - - - - -60,1 -60,1 -0,3 -60,4 

Aktiebaserade incitamentsprogram för 

anställda 
- - - - - 0,5 0,5 - 0,5 

Utgående eget kapital 31 mars 2019 85,0 661,8 384,4 -6,3 -62,7 51,3 1 113,5 10,2 1 123,7 



Kassaflödesanalys       

MEUR Q1/2019 Q1/2018 2018 

Kassaflöde från den löpande verksamheten       

Periodens resultat 4,1 21,2 42,9 

Justeringar, totalt 55,6 39,5 174,7 

Förändringar i nettorörelsekapital -20,0 -43,9 -84,6 

Förändring i avsättningar 2,3 -3,6 2,5 

Finansnetto -9,9 -3,9 -23,0 

Skattebetalningar -2,3 -4,2 -21,0 

Nettokassaflöde från den löpande verksamheten 29,9 5,2 91,6 

        

Kassaflöde från investeringsverksamheten       

Anskaffning av dotterbolag minskat med likvida medel -1,7 - -608,0 

Anskaffningar av materiella och immaterialla tillgångar -35,5 -25,6 -160,1 

Övriga investeringsaktiviteter 0,1 0,0 -0,2 

Nettokassaflöde från investeringsverksamheten -37,1 -25,6 -768,3 

        

Kassaflöde från finansieringsverksamheten       

Dividender och annat -0,4 -0,3 -50,3 

Aktieemission med företrädesrätt -5,4 - 148,5 

Förändringar i lån och övrig finansieringsverksamhet 78,8 2,7 487,7 

Nettokassaflöde från finansieringsverksamheten 72,9 2,4 585,9 

        

Förändring av likvida medel 65,8 -18,0 -90,9 

        

Likvida medel i början av perioden 151,0 245,9 245,9 

Omräkningsdifferenser i likvida medel 2,0 -3,0 -4,0 

Likvida medel vid periodens utgång 218,8 224,9 151,0 





Effekten av IFRS 16 på ingående balansräkningen 31 dec, Effekten av 1 jan, 

MEUR 2018 IFRS 16 2019 

TILLGÅNGAR       

Anläggningstillgångar       

Materiella anläggningstillgångar 1 117,2 - 1 117,2 

Nyttjanderättstillgångar - 57,0 57,0 

Goodwill 630,6 - 630,6 

Övriga immateriella tillgångar 505,1 - 505,1 

Andelar i intresseföretag 1,1 - 1,1 

Övriga långfristiga tillgångar 15,4 -0,7 14,8 

Uppskjutna skattefordringar 7,5 - 7,5 

Summa anläggningstillgångar  2 276,9 56,4 2 333,3 

        

Omsättningstillgångar       

Varulager  429,6 - 429,6 

Kundfordringar och övriga fordringar 374,0 - 374,0 

Aktuella skattefordringar 3,3 - 3,3 

Likvida medel  151,0 - 151,0 

Summa omsättningstillgångar 957,9 - 957,9 

SUMMA TILLGÅNGAR 3 234,9 56,4 3 291,2 

        

EGET KAPITAL OCH SKULDER       

Eget kapital 1 162,2 - 1 162,2 

        

Långfristiga skulder       

Långfristig upplåning 1 020,4 - 1 020,4 

Långfristig leasingskuld 3,1 44,1 47,2 

Övriga långfristiga skulder 1,7 - 1,7 

Förpliktelser avseende ersättningar till anställda 92,7 - 92,7 

Uppskjutna skatteskulder  150,6 - 150,6 

Långfristiga avsättningar 25,9 - 25,9 

Summa långfristiga skulder  1 294,3 44,1 1 338,3 

        

Kortfristiga skulder       

Kortfristig upplåning 141,5 - 141,5 

Kortfristig leasingskuld 1,1 12,3 13,4 

Leverantörsskulder och övriga skulder 615,3 - 615,3 

Aktuella skatteskulder 8,1 - 8,1 

Kortfristiga avsättningar 12,3 - 12,3 

Summa kortfristiga skulder  778,4 12,3 790,6 

Summa skulder 2 072,6 56,4 2 129,0 

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3 234,9 56,4 3 291,2 



 



Finansiella resultat uppdelat på 

affärsområden, MEUR  

Q1 / 2019 Decor 

Filtration and 

Performance 

Industrial 

Solutions 

North 

America 

Specialty 

Solutions Specialties 

Övrigt och 

elimineringar Koncernen 

Nettoomsättning, extern 112,5 169,5 168,9 164,0 143,6 0,2 758,7 

Nettoomsättning, intern 0,8 3,0 0,2 - 3,9 -7,9 - 

Nettoomsättning 113,3 172,4 169,2 164,0 147,5 -7,7 758,7 

        
Jämförbar EBITDA 7,0 30,2 17,4 14,0 11,6 -5,2 75,0 

Jämförelsestörande poster i 

EBITDA 
            -14,8 

Av- och nedskrivningar             -42,4 

Rörelseresultat             17,8 

 
              

        
Finansiella resultat uppdelat på 

affärsområden, MEUR  

Q1 / 2018 Decor 

Filtration and 

Performance 

Industrial 

Solutions 

North 

America 

Specialty 

Solutions Specialties 

Övrigt och 

elimineringar Koncernen 

Nettoomsättning, extern 98,7 164,2 166,6 - 141,6 1,3 572,4 

Nettoomsättning, intern 1,1 2,8 0,1 - 4,3 -8,3 - 

Påverkan på nettoomsättningen, 

proforma 
13,2 - 9,3 156,1 - - 178,5 

Proforma nettoomsättning 112,9 167,0 176,0 156,1 145,9 -6,9 751,0 

Påverkan på nettoomsättningen, 

proforma 
            -178,5 

Nettoomsättning             572,4 

  
       

Jämförbar EBITDA 6,3 28,7 23,6 - 12,0 -3,9 66,7 

Jämförbar påverkan på EBITDA, 

proforma 
2,0 - 1,2 16,5 - - 19,6 

Proforma jämförbar EBITDA 8,3 28,7 24,7 16,5 12,0 -3,9 86,3 

Jämförbar påverkan på EBITDA, 

proforma     
  

 
-19,6 

Jämförelsestörande poster i 

EBITDA 
            -5,0 

Av- och nedskrivningar             -29,7 

Rörelseresultat             31,9 



Affärsområden per kvartal   proforma proforma proforma proforma 

  Q1/2019 Q4/2018 Q3/2018 Q2/2018 Q1/2018 

NETTOOMSÄTTNING, MEUR           
Decor 113,3 115,1 109,1 114,7 112,9 

Filtration and Performance 172,4 162,6 168,3 174,7 167,0 

Industrial Solutions 169,2 163,4 174,5 177,3 176,0 

North America Specialty Solutions 164,0 155,5 157,6 156,8 156,1 

Specialties 147,5 140,9 142,6 150,9 145,9 

Övrigt och elimineringar -7,7 -2,7 -6,9 -8,5 -6,9 

Koncernen 758,7 734,8 745,2 766,0 751,0 

 
          

JÄMFÖRBAR EBITDA, MEUR           

Decor 7,0 11,5 7,0 10,2 8,3 

Filtration and Performance 30,2 24,5 31,2 30,2 28,7 

Industrial Solutions 17,4 17,7 32,9 24,4 24,7 

North America Specialty Solutions 14,0 12,5 15,0 13,0 16,5 

Specialties 11,6 7,9 7,5 10,2 12,0 

Övrigt och elimineringar -5,2 -2,7 -4,2 -5,3 -3,9 

Koncernen 75,0 71,4 89,4 82,8 86,3 

 

          
JÄMFÖRBAR EBITDA marginal, %           

Decor 6,2 10,0 6,5 8,9 7,3 

Filtration and Performance 17,5 15,1 18,5 17,3 17,2 

Industrial Solutions 10,3 10,8 18,8 13,7 14,1 

North America Specialty Solutions 8,6 8,0 9,5 8,3 10,6 

Specialties 7,9 5,6 5,3 6,8 8,2 

Övrigt och elimineringar           

Koncernen 9,9 9,7 12,0 10,8 11,5 

        

MEUR Q1/2019 Q1/2018 2018 

Europa 335,5 344,8 1 324,5 

Nordamerika 255,1 92,5 529,3 

Sydamerika 64,0 39,4 171,1 

Asien -  Stillahavsregionen 95,0 85,0 376,7 

Övriga världen 9,2 10,7 36,5 

Totalt 758,7 572,4 2 438,0 

        

MEUR 1-3/2019 1-3/2018 2018 

Planenligt restvärde i början av perioden 1 117,2 841,7 841,7 

Omklassificering till nyttjanderättstillgångar -5,8 - - 

Förvärv - - 243,6 

Investeringar 25,3 19,4 151,5 

Avyttringar och utrangeringar -0,0 -0,1 -0,5 

 Av- och nedskrivningar -30,0 -24,4 -109,6 

Omräkningsdifferenser och annat 12,2 -10,6 -9,5 

Planenligt restvärde vid periodens slut 1 118,9 826,0 1 117,2 



Förändringar i Nyttjanderättstillgångar 

1-3/2019 MEUR 

Omklassificering från materiella anläggningstillgångar 5,8 

Effekten av IFRS 16 på ingående balansen 57,0 

Förvärv - 

Investeringar 1,9 

Avskrivningar -3,8 

Omräkningsdifferenser och annat -1,1 

Planenligt restvärde vid periodens slut 59,8 

 

 Nyttjanderättstillgångar i resultaträkningen 

MEUR 
Q1/2019 

Avskrivningskostnader för nyttjanderättstillgångar -3,8 

Räntekostnader för leasingskulder -0,7 

Nettoskuld       

MEUR 1-3/2019 1-3/2018 2018 

Tillgångar       

Likvida medel  218,8 224,9 151,0 

Skulder       

Långfristig upplåning 1 029,4 536,1 1 020,4 

Långfristig leasingskuld 46,4 2,7 3,1 

Kortfristig upplåning 226,6 79,5 141,5 

Kortfristig leasingskuld 12,9 2,0 1,1 

Värdepapperiseringsskuld -44,5 - -43,7 

Nettoskuld 1 052,0 395,4 971,3 

Verkligt värde på finansiella tillgångar och 

skulder 
31 mars 2019 31 mars 2018 31 december 2018 

MEUR 

Redovisat 

värde 

Verkligt 

värde 

Redovisat 

värde 

Verkligt 

värde 

Redovisat 

värde 

Verkligt 

värde 

Långfristiga finansiella instrument som 

värderas till upplupet anskaffningsvärde 
            

Obligationer 248,9 252,3 248,6 256,3 248,8 253,2 

Banklån 780,5 780,5 287,5 287,5 771,6 771,6 

Finansiella instrument som värderas till 

verkligt värde 
      

   

Terminskontrakt - kassaflödessäkringar -0,6 -0,6 -2,6 -2,6 0,2 0,2 

Terminskontrakt - verkligt värde via resultatet -0,2 -0,2 -0,2 -0,2 -0,3 -0,3 

Ränteswappar - kassaflödessäkringar - - -0,1 -0,1 - - 



Nominella värden för derivat 31 mar, 31 mar, 31 dec, 

MEUR 2019 2018 2018 

Terminskontrakt - kassaflödessäkringar 89,6 90,2 87,2 

Terminskontrakt - verkligt värde via resultatet 48,5 23,3 46,8 

Ränteswappar - kassaflödessäkringar - 40,0 - 

Ställda säkerheter och eventualförpliktelser 31 mar, 31 mar, 31 dec, 

MEUR 2019 2018 2018 

Ställda säkerheter:       

Panter 0,9 1,8 1,0 

Eventualförpliktelser:       

Garantiförbindelser och åtaganden utfärdade för koncernbolags räkning 60,8 67,1 56,9 

Investeringsåtaganden 40,3 5,7 43,2 

Övriga garantiförbindelser och åtaganden 31,1 4,6 31,8 

 
 

  
 

Framtida betalningsåtagande för operationella leasingkontrakt 31 mar, 31 mar, 31 dec, 

MEUR 2019 2018 2018 

Kortfristig andel 2,1 10,5 13,3 

Långfristig andel 4,5 26,9 34,1 

Summa 6,7 37,4 47,5 



  

 

  



Koncernens nyckeltal       

MEUR, eller vad som anges Q1/2019 Q1/2018 2018 

Nettoomsättning 758,7 572,4 2 438,0 

Rörelseresultat 17,8 31,9 88,7 

Rörelsemarginal, %  2,4 5,6 3,6 

Periodens resultat 4,1 21,2 42,9 

EBITDA 60,2 61,7 222,6 

EBITDA-marginal, % 7,9 10,8 9,1 

Jämförbar EBITDA 75,0 66,7 277,7 

Jämförbar EBITDA-marginal, % 9,9 11,7 11,4 

Jämförelsestörande poster i EBITDA -14,8 -5,0 -55,1 

Jämförbart rörelseresultat 32,6 37,0 151,4 

Jämförbar rörelseresultatmarginal, % 4,3 6,5 6,2 

Jämförbart rörelseresultat exkl. avskrivningar hänförliga till allokering av 

köpeskilling 
45,2 44,6 186,1 

Jämförelsestörande poster i rörelseresultat -14,8 -5,0 -62,7 

Jämförbar avkastning på sysselsatt kapital, rullande 12 månader, % 7,3 9,3 8,3 

Sysselsatt kapital, genomsnitt för 12 månader 2 009,6 1 658,9 1 819,0 

Eget kapital 1 123,7 993,9 1 162,2 

Nettoskuld 1 052,0 395,4 971,3 

Skuldsättningsgrad, % 93,6 39,8 83,6 

Soliditet, % 33,1 41,6 35,9 

Resultat per aktie, EUR (före och efter utspädning) 0,03 0,22 0,43 

Jämförbart nettoresultat 15,1 24,9 89,7 

Jämförbart resultat per aktie, EUR 0,13 0,26 0,91 

Jämförbart nettoresultat exkl. avskrivningar hänförliga till allokering av 

köpeskilling 
24,4 30,5 115,6 

Jämförbart resultat per aktie exkl. avskrivningar hänförliga till allokering av 

köpeskilling, EUR 
0,21 0,32 1,18 

Kassaflöde från den löpande verksamheten per aktie, EUR 0,26 0,05 0,95 

Eget kapital per aktie, EUR 9,7 10,3 10,0 

Antal utestående aktier i slutet av perioden 115 288 453 96 073 711 115 288 453 

Viktat genomsnittligt antal utestående aktier 115 288 453 96 073 711 96 758 002 

Investeringar 35,5 25,6 160,1 

Medeltal anställda, FTE 8 140 5 893 6 480 

Effekten av IFRS 16 på nyckeltal 

MEUR, eller vad som anges Q1/2019 

IFRS 16 effekt på jämförbar EBITDA 3,8 

IFRS 16 effekt på jämförbar EBITDA marginal, % 0,5 

IFRS 16 effekt på EBITDA 3,8 

IFRS 16 effekt på jämförbart rörelseresultat 0,2 

IFRS 16 effekt på jämförbar rörelseresultatmarginal, % 0,0 

IFRS 16 effekt på rörelseresultat 0,2 

IFRS 16 effekt på avskrivningar -3,6 

IFRS 16 effekt på nettoskulden 55,4 

IFRS 16 effekt på skuldsättningsgraden, % 5,0 



MEUR Q1/2019 Q1/2018 2018 

Jämförelsestörande poster       

Transaktionskostnader -0,3 -0,3 -10,9 

Integrationskostnader -6,7 -2,5 -20,4 

Varulager till verkligt värde - - -7,5 

Omstruktureringskostnader -7,7 -2,4 -15,9 

Miljöavsättningar - - -0,2 

Vinst vid avyttring av verksamhet - - - 

Övrigt - 0,2 -0,1 

Summa jämförelsestörande poster i EBITDA -14,8 -5,0 -55,1 

Nedskrivningar - - -7,7 

Summa jämförelsestörande poster i rörelseresultat -14,8 -5,0 -62,7 

Jämförbar EBITDA       

Rörelseresultat 17,8 31,9 88,7 

Av- och nedskrivningar 42,4 29,7 133,9 

EBITDA 60,2 61,7 222,6 

Summa jämförelsestörande poster i EBITDA 14,8 5,0 55,1 

Jämförbar EBITDA 75,0 66,7 277,7 

Jämförbart rörelseresultat exkl. avskrivningar hänförliga till allokering av 

köpeskilling (PPA)       

Rörelseresultat 17,8 31,9 88,7 

Summa jämförelsestörande poster i rörelseresultat 14,8 5,0 62,7 

Jämförbart rörelseresultat 32,6 37,0 151,4 

Avskrivningar  hänförliga till allokering av köpeskilling* 12,6 7,6 34,7 

Jämförbart rörelseresultat exkl. avskrivningar hänförliga till allokering av 

köpeskilling (PPA) 45,2 44,6 186,1 

Jämförbart nettoresultat exkl. avskrivningar hänförliga till allokering av 

köpeskilling (PPA)       

Nettoresultat 4,1 21,2 42,9 

Summa jämförelsestörande poster i rörelseresultat 14,8 5,0 62,7 

Skatter relaterade till jämförelsestörande poster i rörelseresultat -3,9 -1,3 -15,9 

Jämförbart nettoresultat 15,1 24,9 89,7 

Avskrivningar hänförliga till allokering av köpeskilling* 12,6 7,6 34,7 

Skatter relaterade avskriv.  hänförliga till allokering av köpeskilling (PPA) -3,2 -2,0 -8,9 

Jämförbart nettoresultat exkl. avskrivningar hänförliga till allokering av 

köpeskilling (PPA) 24,4 30,5 115,6 

Jämförbart resultat per aktie, EUR       
Jämförbart nettoresultat 15,1 24,9 89,7 

Periodens resultat hänförligt till innehav utan bestämmande inflytande -0,4 -0,2 -1,4 

Jämförbart nettoresultat hänförligt till moderbolagets aktieägare 14,7 24,7 88,4 

Viktat genomsnittligt antal utestående aktier 115 288 453 96 073 711 96 758 002 

Jämförbart resultat per aktie, EUR 0,13 0,26 0,91 

Jämförbart resultat per aktie exkl. avskrivningar hänförliga till allokering 

av köpeskilling, EUR       
Jämförbart nettoresultat exkl. avskrivningar hänförliga till allokering av 

köpeskilling (PPA) 24,4 30,5 115,6 

Periodens resultat hänförligt till innehav utan bestämmande inflytande -0,4 -0,2 -1,4 

Jämförbart nettoresultat exkl. avskrivningar hänförliga till allokering av 

köpeskilling (PPA) hänförligt till moderbolagets aktieägare 

24,1 30,3 114,2 

Viktat genomsnittligt antal utestående aktier 115 288 453 96 073 711 96 758 002 

Jämförbart resultat per aktie exkl. avskrivningar hänförliga till allokering 

av köpeskilling, EUR 0,21 0,32 1,18 

Jämförbar avkastning på  

sysselsatt kapital, rullande 12 månader, %       

Jämförbart rörelseresultat senaste 12 månader 147,1 154,1 151,4 

Sysselsatt kapital, genomsnitt för 12 månader 2 009,6 1 658,9 1 819,0 

Jämförbar avkastning på  

sysselsatt kapital, rullande 12 månader, % 7,3 9,3 8,3 

Nettoskuld       

Likvida medel  218,8 224,9 151,0 

Långfristig upplåning 1 029,4 536,1 1 020,4 

Långfristig leasingskuld 46,4 2,7 3,1 

Kortfristig upplåning 226,6 79,5 141,5 

Kortfristig leasingskuld 12,9 2,0 1,1 

Värdepapperiseringsskuld -44,5 - -43,7 

Nettoskuld 1 052,0 395,4 971,3 



Proforma 

MEUR   Q1/2018 2018 

Jämförelsestörande poster 

   Transaktionskostnader 

 

-0,2 -1,3 

Integrationskostnader 

 

-2,5 -22,0 

Varulager till verkligt värde 

 

- - 

Omstruktureringskostnader 

 

-2,4 -15,9 

Miljöavsättningar 

 

- -0,2 

Vinst vid avyttring av verksamhet 

 

- - 

Övrigt   0,2 -0,1 

Summa jämförelsestörande poster i EBITDA 

 

-4,9 -39,6 

Nedskrivningar   - -7,7 

Summa jämförelsestörande poster i rörelseresultat 

 

-4,9 -47,3 

    Jämförbar EBITDA 

   Rörelseresultat 

 

43,0 129,4 

Av- och nedskrivningar   38,4 161,0 

EBITDA 

 

81,4 290,3 

Summa jämförelsestörande poster i EBITDA   4,9 39,6 

Jämförbar EBITDA 

 

86,3 329,9 

    Jämförbart rörelseresultat exkl. avskrivningar hänförliga till allokering av 

köpeskilling (PPA) 

   Rörelseresultat 

 

43,0 129,4 

Summa jämförelsestörande poster i rörelseresultat   4,9 47,3 

Jämförbart rörelseresultat 

 

47,9 176,6 

Avskrivningar  hänförliga till allokering av köpeskilling*   12,1 48,9 

Jämförbart rörelseresultat exkl. avskrivningar hänförliga till allokering av 

köpeskilling (PPA) 

 

60,0 225,5 

    Jämförbart nettoresultat exkl. avskrivningar hänförliga till allokering av 

köpeskilling (PPA) 

   Nettoresultat 

 

24,3 63,2 

Summa jämförelsestörande poster i rörelseresultat 

 

4,9 47,3 

Skatter relaterade till jämförelsestörande poster i rörelseresultat   -1,3 -13,3 

Jämförbart nettoresultat 

 

28,0 97,2 

Avskrivningar  hänförliga till allokering av köpeskilling* 

 

12,1 48,9 

Skatter relaterade till avskrivningar hänförliga till allokering av köpeskilling 

(PPA)   -3,2 -12,6 

Jämförbart nettoresultat exkl. avskrivningar hänförliga till allokering av 

köpeskilling (PPA) 

 

36,9 133,4 

    Jämförbart resultat per aktie exkl. avskrivningar hänförliga till  allokering av 

köpeskilling 

   Jämförbart nettoresultat exkl. avskrivningar hänförliga till allokering av 

köpeskilling (PPA) 

 

36,9 133,4 

Periodens resultat hänförligt till innehav utan bestämmande inflytande   -0,2 -1,4 

Jämförbart nettoresultat exkl. avskrivningar hänförliga till allokering av 

köpeskilling (PPA) hänförligt till moderbolagets aktieägare 

 

36,6 132,1 

Viktat genomsnittligt antal utestående aktier   115 288 453 115 288 453 

Jämförbart resultat per aktie exkl. avskrivningar hänförliga till allokering av 

köpeskilling 

 

0,32 1,15 



Nyckeltal Definitioner Skäl för att använda nyckeltalet

Rörelseresultat Nettoresultat före skatt och finansnetto

Rörelsemarginal, % Rörelseresultat/nettoomsättning

EBITDA Rörelseresultat före av- och nedskrivningar
EBITDA är det nyckeltal som används för att 

mäta Ahlstrom-Munksjös resultat. 

EBITDA-marginal, % EBITDA/nettoomsättning
EBITDA-margin är ett nyckeltal inom våra 

långsiktiga finansiella mål.

Jämförbar EBITDA
EBITDA exklusive jämförelsestörande poster inom

EBITDA

Jämförbar EBITDA-marginal, % Jämförbar EBITDA/nettoomsättning

Jämförbart rörelseresultat
Rörelseresultat exklusive jämförelsestörande poster

inom rörelseresultatet

Jämförbar rörelsemarginal, % Jämförbart rörelseresultat / nettoomsättning

Jämförbart resultat för perioden
Periodens resultat exklusive jämförelsestörande poster 

inom rörelseresultat, netto efter skatt

Jämförbart resultat per aktie, EUR

Jämförbart resultat för perioden - periodens resultat 

hänförligt till innehav utan bestämmande inflytande / 

viktat genomsnittligt antal utestående aktier

Jämförbart resultat för perioden exkl. av- 

och nedskrivning hänförliga till allokering 

av köpeskilling

Periodens resultat exklusive jämförelsestörande poster 

inom rörelseresultat, netto efter skatt, samt av- och 

nedskrivning hänförliga till allokering av köpeskilling 

Jämförbart resultat per aktie exklusive av- 

och nedskrivningar hänförliga till 

allokering av köpeskilling

Jämförbart resultat för perioden exklusive av- och 

nedskrivning som uppkommer från allokering av 

köpeskilling - nettoresultat hänförligt till innehav utan 

bestämmande inflytande/viktat genomsnittligt antal 

utestående aktier

Jämförelsestörande poster inom 

rörelseresultatet

Väsentliga poster utanför den ordinarie verksamheten, 

såsom vinster och förluster från avyttrade 

verksamheter, direkta transaktionskostnader 

hänförliga till rörelseförvärv, kostnader för avslutade 

affärsverksamheter och omstruktureringar, inklusive 

avgångsvederlag, nedskrivningar, engångsposter som 

uppkommer genom allokeringen av köpeskillingen, 

såsom verkligt värde-justeringar av varulagret, 

ersättning hänförlig till skador på miljön som uppstår 

genom oväntade eller sällsynta händelser eller andra 

former av skadestånd (till exempel i samband med 

momsbetalningar) eller andra liknande betalningar 

och skadeståndskrav.

Jämförelsestörande poster inom EBITDA
Jämförelsestörande poster inom rörelseresultatet 

exklusive nedskrivningar.

Resultat per aktie före

utspädning, EUR

Nettoresultat hänförligt till moderbolagets aktieägare 

/ viktat

genomsnittligt antal utestående aktier

Jämförbar EBITDA, jämförbar EBITDA-marginal, 

jämförbart rörelseresultat, jämförbar 

rörelsemarginal, jämförbart resultat för perioden 

exklusive av- och nedskrivningar hänförliga till 

allokering av köpeskilling, jämförbart resultat för 

perioden, jämförbart resultat per aktie, 

jämförbart  resultat för perioden exklusive av- 

och nedskrivningar hänförliga till allokering av 

köpeskilling och jämförbart resultat per aktie 

exklusive av- och nedskrivningar hänförliga till 

allokering av köpeskilling redovisas utöver 

EBITDA, rörelseresultat,periodens resultat och 

resultat per aktie för att återspegla det 

underliggande verksamhetsresultatet och öka 

jämförbarheten från period till period. Ahlstrom-

Munksjö anser att dessa jämförbara resultatmått 

erbjuder meningsfull kompletterande 

information genom att utesluta poster som 

ligger utanför den ordinarie verksamheten, 

däribland av- och nedskrivningar hänförliga till 

allokering av köpeskilling, som minskar 

jämförbarheten mellan perioderna.

Rörelseresultat visar resultat generade från den 

löpande verksamheten

Jämförbart rörelseresultat exkl. av- och 

nedskrivning hänförliga till allokering av 

köpeskilling

Rörelseresultat exklusive jämförelsestörande poster 

inom rörelseresultatet och av- och nedskrivningar från 

allokering av köpeskilling

Av- och nedskrivningar från allokering av köpeskilling 

utgörs av av- och nedskrivningar från justeringar av 

verkligt värde hänförliga från rörelseförvärven från 

och med år 2013.



Nyckeltal Definitioner Skäl för att använda nyckeltalet

Nettoskuld
Långfristig och kortfristig upplåning med avdrag för 

värdepapperiseringsskuld och minus likvida medel

Total skuld
Långfristig och kortfristig upplåning med avdrag för 

värdepapperiseringsskuld

Sysselsatt kapital, genomsnittligt 12 

månader

Totalt eget kapital och totala skulder (genomsnitt de 

senaste 12 månaderna)*

Jämförbar avkastning på sysselsatt 

kapital, rullande 12 månader, %

Jämförbart rörelseresultat (för de senaste 12 

månaderna)/ sysselsatt kapital (genomsnitt under de 

senaste 12 månaderna) 

Skuldsättningsgrad (gearing ratio), % Nettoskuld/totalt eget kapital                     

Ahlstrom-Munksjö anser att skuldsättningsgraden 

hjälper till att visa den finansiella risknivån och 

är ett användbart mått för att ledningen ska 

kunna övervaka Ahlstrom-Munksjös 

skuldsättning. Skuldsättningsgraden är också ett 

av Ahlstrom-Munksjös mått på långsiktiga 

finansiella mål.

Soliditet, % Summa eget kapital/summa tillgångar

Ahlstrom-Munksjö anser att måttet soliditet 

hjälper till att visa den finansiella risknivån och 

är ett användbart mått för att ledningen ska 

kunna övervaka nivån av koncernens kapital 

som används i verksamheten.

Nettoskuld/jämförbar EBITDA, rullande 12 

månader

Nettoskuld/jämförbar EBITDA, (för de senaste 12 

månaderna) 

Nettoskuld mot EBITDA är ett användbart mått 

för att ledningen ska kunna övervaka Ahlstrom-

Munksjös skuldsättningsnivå.

Eget kapital per aktie, EUR
Eget kapital hänförligt till moderbolagets aktieägare / 

antal utestående aktier per periodens slut

Investeringar

Inköp av materiella anläggningstillgångar och 

immateriella anläggningstillgångar så som de 

redovisas i kassaflödesanalysen.

Investeringar ger ytterligare information om 

verksamhetens likviditetsbehov.

Kassaflöde från den löpande 

verksamheten per aktie, EUR

Nettokassaflöde från den löpande verksamheten / 

viktat genomsnittligt antal utestående aktier

Nettoskuld och total skuld är indikatorer för att 

mäta Ahlstrom-Munksjös externa 

skuldfinansiering

Sysselsatt kapital, genomsnittligt 12 månader 

och jämförbar avkastning på sysselsatt kapital, 

rullande 12 månader, mäter det kapital som är 

bundet i verksamheten och avkastning på 

kapital bundet i verksamheten. Dessa mått 

ersätter det tidigare använda måttet 

Rörelsekapital respektive Avkastning på 

rörelsekapital. Ahlstrom-Munksjö anser att de 

nya måtten bättre återspeglar kapitalet som är 

bundet i verksamheten.


