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Fortsatt positiv lonsamhetstrend

Centralt for andra kvartalet 2014

e Nettoomsittningen uppgick till MEUR 292,5 (208,0). Den betydligt hdgre nettoomsittningen var framst ett
resultat av samgdendet mellan Munksjo AB och Ahlstrom Abp:s affirsomrade Label and Processing som
slutférdes 2013.

o Det justerade EBITDA-resultatet uppgick till MEUR 26,0 (16,5) vilket motsvarar en justerad EBITDA-marginal
P4 8,9% (7,9%).

o Justerat for poster av engangskaraktir uppgick rorelseresultatet till MEUR 13,4 (8,3). Poster av engangskaraktér
uppgick till MEUR -0,6 (-27,6).

o Rorelseresultatet uppgick till MEUR 12,8 (-19,3) och periodens resultat till MEUR 4,1 (-22,0).

Centralt for rapporteringsperioden januari-juni 2014

e Nettoomsittningen uppgick till MEUR 580,4 (362,5). Den betydligt hdgre nettoomsittningen var framst ett
resultat av samgdendet mellan Munksjo AB och Ahlstrom Abp:s affirsomrade Label and Processing som
slutférdes 2013.

o Det justerade EBITDA-resultatet uppgick till MEUR 53,4 (28,0) vilket motsvarar en justerad EBITDA-marginal
P4 9,2% (7,7%).

e Justerat for poster av engangskaraktér uppgick rorelseresultatet till MEUR 27,1 (13,3). Poster av engangskaraktar
uppgick till MEUR -1,6 (-30,6).

o Rorelseresultatet uppgick till MEUR 25,5 (-17,3) och periodens resultat till MEUR 8,4 (-23,9).
e Resultatet per aktie uppgick till EUR 0,16 (-1,38).

e Den riantebarande nettoskulden uppgick i slutet av rapporteringsperioden till MEUR 241,5 (30 juni 2013: 268,2;
31 dec 2013: 229,3) vilket motsvarar en skuldséttningsgrad pa 56,5% (30 juni 2013: 68,9%, 31 dec 2013: 54,1%).

e Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick till MEUR 8,3 (5,2).

NYCKELTAL apr-jun jan-jun jan-dec
MEUR 2014 2013 2014 2013 2013
Nettoomsattning 292,5 208,0 580,4 362,5 863,3
EBITDA (just.*) 26,0 16,5 53,4 28,0 55,0
EBITDA-marginal, % (just.*) 8,9 7.9 9,2 7.7 6,4
EBITDA 25,4 -11,1 51,8 -2,6 5,9
EBITDA-marginal, % 8,7 -5,3 8,9 -0,7 0,7
Rorelseresultat (just.*) 13,4 8,3 27,1 13,3 15,7
Rorelsemarginal, % (just.*) 4.6 4,0 4,7 3,7 1,8
Rorelseresultat 12,8 -19,3 25,5 -17,3 -33,4
Rorelsemarginal, % 4,4 -9,3 4.4 -4,8 -3,9
Periodens resultat 4,1 -22,0 8,4 -23,9 -57,4
Resultat per aktie, EUR 0,07 -0,98 0,16 -1,38 -1,97
Réantebarande nettoskuld** 2415 268,2 2415 268,2 229,3

* Justerat for poster av engangskaraktar
** Historiska siffror omraknade pa grund av implementeringen av IFRS 11, beskriven i noterna till del&rsrapporten

Siffror inom parentes avser motsvarande period 2013 om inte annat anges. Denna delarsrapport &r oreviderad.
Delarsrapporten publiceras pa svenska, finska och engelska. I det fall variationer mellan de tre versionerna finns,
ska den svenska versionen gilla.

M Kommentar av Munksjos verkstiillande direktér och koncernchef Jan Astrom

"Arbetet med att ta fram de utlovade synergierna fran samgiendet mellan Munksjo AB och Ahlstrom Abp:s
specialpappersdivision gar nu in i slutskedet. Av de utlovade synergierna om MEUR 20-25 pa arsbasis har vi i slutet
av andra kvartalet natt en arstakt pa cirka MEUR 23. Fér andra halvaret tillkommer ytterligare synergier vilket
medfor att de totala synergierna pa arsbasis kommer att nd upp till cirka MEUR 25 mot slutet av aret.
Projektgruppen som ansvarar fér sammanstéllning och uppféljning av integrationsarbetet och synergierna
kommer att avsluta sitt arbete redan vid arsskiftet efter ett vdl genomfort projekt. Det dr med stor tillfredsstallelse
och stolthet som jag kan konstatera att arbetet har gatt snabbare &n ursprungligen planerat samt att vi kan
presentera ett resultat som ligger val i linje med vara forvantningar.

Munksjos delarsrapport januari-juni 2014



Sida 2 av 26

Affarsmassigt har kvartalet 6verlag préglats av stabila priser samt en jamn orderingang. Jag vill framhalla ett par
affirsomraden. For det forsta Graphics and Packaging som fortsatt sin resa mot hdgre resultatmarginaler.
Resultatet motsvarar vil den uppgjorda planen och en 6verenskommelse har nu tréffats med fackféreningarna om
personalneddragningar. Effekten av dessa kommer att realiseras under det fjarde kvartalet. Malsédttningen under
resten av aret for Graphics and Packaging &r att nd en justerad EBITDA-marginal Overstigande fem procent i
manader utan planerade stopp. For det andra Industrial Applications som har fortsatt att hdja sin 16nsamhet &nnu
ett kvartal.

Under arets forsta halft har kassaflodet belastats med cirka MEUR 14 av tidigare gjorda reserveringar och
engangskostnader. Vi har dessutom okat vart rorelsekapital, framst varulagret, for att sékerstélla servicenivan
under de planerade semesterstoppen. Sammantaget gor detta att vi férvantar oss klart forbattrat kassaflode under
arets andra halft.

Aterigen en stor eloge till vira medarbetare som fortsatt att leverera pa eller 6ver vara tufft satta mal”

M Framtidsutsikter

Efterfragan pa Munksjos produkter forvéntas forbli stabil under tredje kvartalet 2014 efter ett relativt starkt forsta
halvar. Priserna i lokal valuta forvantas ligga pa samma niva som under andra kvartalet. Ett forbattrat kassaflode
férvantas under det andra halvaret 2014.

De arliga synergierna for samgaendet berdknas uppga till den 6vre nivan av det tidigare kommunicerade malet,
MEUR 20-25. Ytterligare initiativ &r pabdrjade och planerade for att na det finansiella malet om 12 procents
EBITDA-marginal 6ver en affarscykel.

De arliga semesterstoppen, under vilka planerade underhallsarbeten utfors, kommer att ske i samma utstrackning
som under 2013 med undantag for affirsomradet Graphics and Packaging. Stoppen vid affirsomradets tva
produktionsanldggningar blir cirka en vecka ldngre pa grund av uppgraderingar av pappersmaskiner.

M Video- och telefonkonferens

En direktsdnd kombinerad press-, telefon- och webbkonferens for investerare, analytiker och media ordnas pa
publiceringsdagen den 23 juli 2014 kl. 15.00 CEST (16.00 EEST) pa Munksjés huvudkontor i Stockholm
(Klarabergsviadukten 70, hiss D, femte véaningen). Delarsrapporten presenteras av Jan Astrém, verkstillande
direktor och koncernchef. Konferensen halls pa engelska.

Konferensen sédnds direkt pa Internet och en inspelning kommer att finnas tillgidnglig pa samma webbadress
senare samma dag. Deltagare i telefonkonferensen ombeds ringa in 5-10 minuter innan konferensen borjar.
Detaljer fér webb- och telefonkonferensen

Telefonnummer i Finland: +358 (0)9 2313 9201

Telefonnummer i Sverige: +46 (0)8 5052 0110

Konferensens kod: 945742

Léank till webbkonferensen: http://qsb.webcast.fi/m/munksjo/munksjo_2014_0723_q2/

M En global marknadsledare inom specialpapper tar form - samgiendet mellan
Munksjé AB och Ahlstroms affirsomrade Label and Processing

Munksjo Oyj ar resultatet av samgaendet mellan svenska Munksjo AB och finska Ahlstrom Abp:s affirsomrade
Label and Processing. Verksamheten &r uppdelad i fyra affirsomradden: Decor, Release Liners, Industrial
Applications och Graphics and Packaging. Affirsomradena utgdr d&ven Munksjos rapporteringssegment.

I tillagg till det finansiella resultatet for rapporteringsperioden, innehaller delarsrapporten finansiell pro forma-
information avseende samgaendet. Eftersom samgaendet slutfordes under 2013, ar pro forma-informationen
endast sammanstélld till och med det fjarde kvartalet 2013. Pro forma-informationen presenteras endast i
illustrativt syfte. Detaljerad information om hur pro forma-informationen sammanstéllts finns i
bokslutskommunikén som publicerades den 13 februari 2014.

Synergier och integration
De arliga synergierna for samgaendet berdknas uppga till den 6vre nivan av det tidigare kommunicerade malet pa

MEUR 20-25. Resultatet fér andra kvartalet 2014 innehaller realiserade synergier om cirka MEUR 5,5. Vid utgangen
av andra kvartalet hade en arlig synerginiva om cirka MEUR 23 uppnatts.

Synergierna har fraimst uppnatts inom inkdp och genom effektivisering av organisationen. Aterstdende synergier
férvantas uppnas inom affdrsomradet Graphics and Packaging.

Engangskostnaderna for att uppna synergierna berdknas fortsatt att uppga till MEUR 10-15. I tilldgg till de cirka
MEUR 11 som belastade resultatet for 2013 tillkom kostnader om MEUR 0,5 under forsta kvartalet 2014. Under
andra kvartalet 2014 uppstod inga engangskostnader for att uppnd synergier. Engangskostnaderna belastade
kassaflodet med MEUR 4,0 under 2013, med MEUR 1,5 i férsta kvartalet 2014 och med MEUR 1,0 i andra kvartalet.
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M Munksjékoncernen

apr-jun jan-jun jan-dec FORVARVADE ENHETER 27 maj-jun 27 maj-dec

2014 2013 2014 2013 2013 MEUR 2013 2013
Rapporterat ” Rapporterat ?
Nettoomsattning 292,5 208,0 580,4 362,5 863,3 Nettoomsattning 46,9 257,0
EBITDA (just.*) 26,0 16,5 53,4 28,0 55,0 EBITDA (just.*) 2,3 6,9
EBITDA-marginal, % (just.*) 8,9 7,9 9,2 7,7 6,4 EBITDA-marginal, % (just.*) 4,9 2,7
EBITDA 25,4 -11,1 51,8 -2,6 59 EBITDA 0,1 -3,5
EBITDA-marginal, % 8,7 -5,3 8,9 -0,7 0,7 EBITDA-marginal, % 0,2 -1,4
Rorelseresultat (just.*) 13,4 8,3 27,1 13,3 15,7 Rorelseresultat (just.*) 0,6 -4,9
Rorelsemarginal, % (just.*) 4,6 4,0 4,7 3,7 1,8 Rorelsemarginal, % (just.*) 1,3 -1,9
Rorelseresultat 12,8 -19,3 25,5 -17,3 -33,4 Rorelseresultat -1,5 -15,3
Rorelsemarginal, % 4.4 -9,3 4,4 -4,8 -3,9 Rérelsemarginal, % -3,2 -6,0
Periodens resultat 4,1 -22,0 8,4 -23,9 -57,4 Leveransvolym, ton 41 000 223 400
Investeringar 8,6 4,6 14,1 6,8 22,6
Medeltal anstéllda, FTE 2770 1970 2770 1814 2216
Pro forma ?
Nettoomséttning 2925 299,6 580,4 590,0 1120,3
EBITDA** (just.*) 26,0 16,3 53,4 35,2 64,1
EBITDA**-marginal, % (just.*) 8,9 54 9,2 6,0 57
EBITDA** 25,4 13,3 51,8 31,5 42,3
EBITDA**-marginal, % 8,7 4,4 8,9 53 3,8
Leveransvolym, ton 228400 231100 454000 458100 885300

* Justerat for poster av engangskaraktar

** Inkluderar de stand-alone kostnadsbesparingar och synergieffekter som uppnétts efter den 27 maj 2013

1) Inklusive LP Europe frdn och med 27 maj 2013 och Coated Specialties frdn och med 2 december 2013

2) Inklusive LP Europe och Coated Specialties frdn och med 1 januari 2012. Eftersom samgéendet slutférdes under 2013, &r pro forma-informationen endast
sammanstalld till och med det fjarde kvartalet 2013. Fran och med det férsta kvartalet 2014 anvands den rapporterade siffran.

Rapporterat

Andra kvartalet 2014

Nettoomséttningen uppgick till MEUR 292,5 (208,0). Den betydligt hogre nettoomséttningen var framst ett resultat
av samgaendet som slutférdes 2013.

Det for poster av engangskaraktar justerade EBITDA-resultatet var hégre och uppgick till MEUR 26,0 (16,5) med en
justerad EBITDA-marginal pa 8,9% (7,9%).

Justerat for poster av engangskaraktdr uppgick rorelseresultatet till MEUR 13,4 (8,3) med en justerad
rorelsemarginal pa 4,5% (4,0%). Poster av engangskaraktir uppgick till MEUR -0.6 (-27,6) och var kostnader for
arbetet kring meddelandet om invéndningar ¥ fran Europeiska kommissionen.

Rorelseresultatet uppgick till MEUR 12,8 (-19,3) och periodens resultat till MEUR 4,1 (-22,0).

Januari-juni 2014

Nettoomséattningen uppgick till MEUR 580,4 (362,5). Den betydligt hogre nettoomséttningen var framst ett resultat
av samgaendet som slutférdes 2013.

Det for poster av engangskaraktar justerade EBITDA-resultatet var hégre och uppgick till MEUR 53,4 (28,0) med en
justerad EBITDA-marginal pa 9,2% (7,7%).

Justerat for poster av engangskaraktdr uppgick rorelseresultatet till MEUR 27,1 (13,3) med en justerad
rorelsemarginal pa 4,7% (3,7%). Poster av engangskaraktdr uppgick till MEUR -1,6 (-30,6). Av dessa kostnader avsag
MEUR 1,1 kostnader for arbetet kring meddelandet om invdndningarl) fran Europeiska kommissionen och MEUR
0,5 kostnader for aktiviteter for uppnéende av synergier.

Rorelseresultatet uppgick till MEUR 25,5 (-17,3) och periodens resultat till MEUR 8,4 (-23,9).
Rapporterat jamfort med pro forma

Andra kvartalet 2014

Nettoomséttningen uppgick till MEUR 292,5 (299,6).

Det justerade EBITDA-resultatet 6kade och uppgick till MEUR 26,0 (16,3) med en justerad EBITDA-marginal pa 8,9%
(5,4%).

O For mer information se sidan 14.
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Januari-juni 2014
Nettoomséttningen uppgick till MEUR 580,4 (590,0).

Det for poster av engangskaraktar justerade EBITDA-resultatet var hégre och uppgick till MEUR 53,4 (35,2) med en
justerad EBITDA-marginal pa 9,2% (6,0%). Resultatet for forsta kvartalet 2013 innehdll en positiv resultateffekt om
cirka MEUR 3 som f6ljd av upplosning av avsattningar for personalataganden.

Marknadsutvecklingen och resultaten for andra kvartalet och perioden januari-juni 2014 for respektive
affairsomrade beskrivs pa foljande sidor.

Nettoomsattning jan-jun 2014 Nettoomsattning pro forma** EBITDA och marginal (just.*)
pro forma**
MEUR MEUR
Graphics & 208 300 30
Packaging 300 oy 289 20 288 293
Decor 280 25
33%
6 265 265 2
260
15
240 10
220 5
200 0
Release Q2 03 Q4 QL Q2 03 Q4 Q1 Q2 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2

Liners 12 12 12 13 13 13 13 14 14 12 12 12 13 13 13 13 14 14
37%

* Justerat for poster av engangskaraktar

%

10%
9%
8%
7%
6%
5%
4%
3%
2%
1%
0%

** Fran och med det forsta kvartalet 2014 anvéands den

rapporterade siffran
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M Affirsomrade Decor

apr-jun jan-jun jan-dec
2014 2013 2014 2013

Rapporterat

Nettoomsattning 96,4 95,5 193,9 191,5 368,2
EBITDA (just.*) 11,0 9,4 24,6 19,0 33,7
EBITDA-marginal, % (just.*) 11,4 9,9 12,7 9,9 9,2
EBITDA 11,0 9,4 24,6 18,7 26,3
EBITDA-marginal, % 11,4 9,8 12,7 9,8 7,1
Rorelseresultat (just.*) 9,2 6,8 20,0 13,8 21,9
Rorelsemarginal, % (just.*) 9,5 7,2 10,3 7,2 59
Rorelseresultat 9,2 6,8 20,0 13,5 14,5
Rorelsemarginal, % 9,5 7,1 10,3 7,0 3,9
Investeringar 1,4 0,8 2,9 1,6 4,5
Leveransvolym, ton 46 100 45 900 92 700 90 500 174 800
Medeltal anstéllda, FTE 881 885 884 888 888

* Justerat for poster av engangskaraktar
Samg&endet paverkade inte detta affarsomrade och déarfor presenteras ingen pro forma-information

Rapporterat
Andra kvartalet 2014

Efterfragan har fortsatt vara god under arets andra kvartal, vilket resulterade i en nagot hogre leveransvolym.

Nettoomséttningen var nagot hégre som en f6ljd av volymutvecklingen och ett hogre snittpris och uppgick till
MEUR 96,4 (95,5). En mer foérdelaktig produkt- och geografisk mix jamfért med motsvarande period féregaende ar
gav ett hogre snittpris.

Det for engangsposter justerade EBITDA-resultatet uppgick till MEUR 11,0 (9,4) och den justerade EBITDA-
marginalen uppgick till 11,4% (9,9%). Under rapporteringsperioden hade affirsomradet inga engangsposter. Den
positiva lonsamhetsutvecklingen var ett resultat av volymutvecklingen och lédgre ravarukostnader.

Under andra kvartalet stoppades produktionen under pask- och pingsthelgerna och planerade underhallsarbeten
utfordes.

Rorelseresultatet uppgick till MEUR 9,2 (6,8) med en rorelsemarginal pa 9,5% (7,1%).
Januari-juni 2014

Efterfragan var god under forsta halvaret och leveransvolymen var tva procent hogre.
Nettoomséattningen 6kade och uppgick till MEUR 193,9 (191,5).

Det for engangsposter justerade EBITDA-resultatet uppgick till MEUR 24,6 (19,0) och den justerade EBITDA-
marginalen uppgick till 12,7% (9,9%). Under rapporteringsperioden hade affarsomradet inga engangsposter. Den
positiva resultatutvecklingen var frimst ett resultat av ldgre ravarukostnader, bland annat drivna av ett lagre pris
pa titandioxid och kortfibrig massa, men &ven hogre produktivitet.

Rorelseresultatet uppgick till MEUR 20,0 (13,5) med en rérelsemarginal pa 10,3% (7,0%).

Nettoomséttning jan-jun 2014 Nettoomsattning EBITDA och marginal (just.*)
MEUR MEUR
100 98
100 191 90 96 96 g7 90 96 16
14
80 12
60 10
8
40 6
4
2

0 2
0 0

Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2

12 12 12 13 13 13 13 14 14 12 12 12 13 13 13 13 14 14

* Justerat for poster av engangskaraktar
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M Affirsomrade Release Liners

apr-jun jan-jun jan-dec FORVARVADE ENHETER 27 maj-jun 27 maj-dec
2014 2013 2014 2013 2013 MEUR 2013 2013

Rapporterat ” Rapporterat ?
Nettoomsattning 111,5 53,1 218,4 76,5 249,1 Nettoomsattning 26,1 154,6
EBITDA (just.*) 8,9 4,0 17,9 3.8 15,7 EBITDA (just.®) 2,0 8.4
EBITDA-marginal, % (just.*) 8,0 7.6 8,2 5,0 6.3 EBITDA-marginal, % (just.*) 7.7 5.4
EBITDA 8,9 3,0 17,9 2.8 12,8 EBITDA 0,9 55
EBITDA-marginal % 8,0 57 8,2 37 51 EBITDA-marginal, % 34 36
Rorelseresultat (just.*) 1,8 11 3,6 -0,9 0,4 Rorelseresultat (just.*) 0,9 0,2
Rorelsemarginal, % (just.*) 1,6 2,1 1,6 -1,2 0,2 Rorelsemarginal, % (just.*) 3,4 0,1
Rorelseresultat 1,8 0,1 3,6 -1,9 -2,5 Rérelseresultat -0,1 -2,7
Rorelsemarginal, % 1,6 0,2 1,6 -2,5 -1,0 Rorelsemarginal, % -0,4 -1,7
Investeringar 3,0 11 42 1,6 75 Leveransvolym, ton 23 600 139 700
Leveransvolym, ton 127 500 67000 252000 111500 313500
Medeltal anstéllda, FTE 838 331 842 249 465
Pro forma ?
Nettoomsattning 1115 118,6 218,4 230,7 4328
EBITDA** (just.*) 8,9 4,7 17,9 10,1 23,9
EBITDA**-marginal% (just.*) 8,0 4,0 8,2 44 55
EBITDA** 8,9 4,5 17,9 9,9 21,2
EBITDA**-marginal % 8,0 38 8,2 43 4,9
Leveransvolym, ton 127500 126600 252000 253200 497500

* Justerat for poster av engangskaraktar

** Inkluderar de stand-alone kostnadsbesparingar och synergieffekter som uppnétts efter den 27 maj 2013

1) Inklusive LP Europe frdn och med 27 maj 2013 och Coated Specialties fran och med 2 december 2013

2) Inklusive LP Europe och Coated Specialties fran och med 1 januari 2012. Eftersom samgéendet slutférdes under 2013, &r pro forma-informationen endast
sammanstalld till och med det fiarde kvartalet 2013. Fran och med det forsta kvartalet 2014 anvands den rapporterade siffran.

Rapporterat

Under de fem foérsta manaderna av 2013 bestod affirsomradet endast av koncernens produktionsanldggning for
massa i Aspa. Den del av Ahlstrom Abp:s LP Europe-verksamhet, som framst producerar releasepapper for bland
annat etikettmaterial, specialtejp, kontorsetiketter, sjdlvhiftande klistermédrken samt olika industriella eller
grafiska applikationer, ingér i affdrsomradet fran och med den 27 maj 2013. Produktionsanldggningen i Jacarei,
Brasilien (Coated Specialties) ingar i koncernen och affirsomradet fran och med den 2 december 2013.
Anldggningen i Jacarei levererar bestrukna och obestrukna specialpapper for den sydamerikanska marknaden,
framst den brasilianska.

Andra kvartalet 2014
Nettoomséttningen var hogre och uppgick till MEUR 111,5 (53,1), frimst som ett resultat av samgaendet.

Det for engangsposter justerade EBITDA-resultatet var hogre och uppgick till MEUR 8,9 (4,0) med en justerad
EBITDA-marginal pa 8,0% (7,6%). Under rapporteringsperioden hade affirsomraddet inga engangsposter.
Underhallsstoppet vid produktionsanldggningen fér massa i Aspa hade en negativ EBITDA-effekt om cirka MEUR 4.
Intervallet mellan underhallsstoppen har som tidigare kommunicerats forldngts fran 12 till 18 manader.

Rorelseresultatet uppgick till MEUR 1,8 (0,1) med en rorelsemarginal pa 1,6% (0,2%).
Januari-juni 2014
Nettoomséattningen var hégre och uppgick till MEUR 218,4 (76,5), framst som ett resultat av samgaendet.

Det for engangsposter justerade EBITDA-resultatet var hogre och uppgick till MEUR 17,9 (3,8) med en justerad
EBITDA-marginal pa 8,2% (5,0%). Under rapporteringsperioden hade affdrsomradet inga engangsposter.

Rorelseresultatet uppgick till MEUR 3,6 (-1,9) med en rorelsemarginal pa 1,6% (-2,5%).
Rapporterat jamfort med pro forma

Andra kvartalet 2014

Afférsomradets totala leveransvolym var nagot hogre &n under motsvarande period féregdende ar.
Leveransvolymen f6r den europeiska pappersverksamheten var hogre, medan leveransvolymen for
massaverksamheten var ldgre, pa grund av underhallsstoppet. Leveransvolymen fér den brasilianska
pappersverksamheten var pa samma niva som foregédende ar.

Den rapporterade nettoomsittningen var ldgre dn pro forma-omséattningen och uppgick till MEUR 111,5 (118,6).
Matt i lokal valuta har den brasilianska pappersverksamhetens snittpris, omséttning och resultat 6kat, men den
brasilianska realens férsvagning mot euron har paverkat omséttningen och resultatet omréknat till euro. Aven
omsittningen for massaverksamheten var ldgre mitt i euro.

Munksjos delarsrapport januari-juni 2014
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Det justerade EBITDA-resultatet var hogre och uppgick till MEUR 8,9 (4,7) med en justerad EBITDA-marginal pa 8,0%
(4,0%). Under rapporteringsperioden hade affdrsomréadet inga engéngsposter. Den positiva resultatutvecklingen var
framst ett resultat av ldagre ravarukostnader och effekterna av samgaendet pa kostnadsnivan. Underhallsstoppet
vid produktionsanldggningen for massa i Aspa hade en negativ EBITDA-effekt om cirka MEUR 4. Intervallet mellan
underhallsstoppen har som tidigare kommunicerats forlangts fran 12 till 18 manader.

Januari-juni 2014

Affdrsomradets totala leveransvolym var marginellt ldgre. Den europeiska pappersverksamhetens leveransvolym
och leveransvolymen fran den brasilianska pappersverksamheten var hogre &n under motsvarande period 2013,
medan leveransvolymen fran massaverksamheten var lagre.

Den rapporterade nettoomséattningen var lagre dn pro forma-omséattningen och uppgick till MEUR 218,4 (230,7). Den
brasilianska pappersverksamhetens snittpris, omsattning och resultat har 6kat under hela forsta halvaret, men
den brasilianska realens forsvagning mot euron har paverkat omséttningen och resultatet omraknat till euro.

Det justerade EBITDA-resultatet var hogre och uppgick till MEUR 17,9 (10,1) med en justerad EBITDA-marginal pa
8,2% (4,4%). Under rapporteringsperioden hade affirsomradet inga engangsposter. Den positiva
resultatutvecklingen var ett resultat av lagre ravarukostnader, effekterna av samgaendet pa kostnadsnivan samt
affarsomradets fortsatta arbete med att successivt sédnka kostnadsnivan. Resultatet for forsta kvartalet 2013
inneholl en positiv resultateffekt om cirka MEUR 1 som f6ljd av upplésning av avsittningar for personalataganden.

EBITDA och marginal (just.*)
pro forma**
MEUR %

Nettoomséttning jan-jun 2014 Nettomséttning pro forma**
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** Fran och med det forsta kvartalet 2014 anvands den
rapporterade siffran
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M Affirsomrade Industrial Applications

apr-jun jan-jun jan-dec
2014 2014 2013

Rapporterat

Nettoomsattning 43,7 42,1 85,3 80,1 158,0
EBITDA (just.*) 6,9 5,0 13,3 8,7 16,1
EBITDA-marginal, % (just.*) 15,8 12,0 15,6 10,9 10,2
EBITDA 6,9 45 13,3 8,2 14,8
EBITDA-marginal, % 15,8 10,8 15,6 10,2 9,4
Rorelseresultat (just.*) 51 3,1 9,6 4,9 8,6
Rorelsemarginal, % (just.*) 11,7 75 11,3 6,1 54
Rorelseresultat 51 2,6 9,6 4,4 7,3
Rorelsemarginal, % 11,7 6,3 11,3 55 4,6
Investeringar 1,6 1,3 2,5 2,0 57
Leveransvolym, ton 21 600 21 800 44 400 42 100 81 500
Medeltal anstéllda, FTE 559 562 549 563 556

* Justerat for poster av engangskaraktar
Samgéendet paverkade inte detta affarsomrade och darfor presenteras ingen pro forma-information

Rapporterat
Andra kvartalet 2014

Affdrsomradets totala leveransvolym var pa samma niva som i jamférelseperioden. Nettoomséttningen uppgick till
MEUR 43,7 (42,1) som resultat av ett hogre snittpris. Det hogre snittpriset var frdmst ett resultat av en mer
fordelaktig produktmix.

Det for poster av engangskaraktédr justerade EBITDA-resultatet 6kade och uppgick till MEUR 6,9 (5,0) med en
justerad EBITDA-marginal pa 15,8% (12,0%). Under rapporteringsperioden hade affarsomradet inga engéngsposter.
Den positiva resultatutvecklingen var framst ett resultat av ldgre ravarukostnader samt ett Dbattre
kapacitetsutnyttjande.

Rorelseresultatet uppgick till MEUR 5,1 (2,6) med en rorelsemarginal pa 11,7% (6,3%).
Januari-juni 2014

Affarsomradets totala leveransvolym var fem procent hogre &n under jamforelseperioden. Nettoomsattningen
uppgick till MEUR 85,3 (80,1).

Det for poster av engangskaraktir justerade EBITDA-resultatet 6kade och uppgick till MEUR 13,3 (8,7) med en
justerad EBITDA-marginal pa 15,6% (10,9%). Under rapporteringsperioden hade affarsomradet inga engangsposter.
Den positiva resultatutvecklingen var framst ett resultat av volymutvecklingen, ldgre ravarukostnader samt ett
béttre kapacitetsutnyttjande under hela forsta halvaret.

Rorelseresultatet uppgick till MEUR 9,6 (4,4) med en rorelsemarginal pa 11,3% (5,5%).

Nettoomsattning jan-jun 2014 Nettoomséttning EBITDA och marginal (just.*)
MEUR MEUR %
50 24 8 18%
41 o 38 42 42 42 7 16%
40 34 36 6 14%
I
Industrial 5 : 12%
Applications 30 10%
15% 4
8%
20 3
6%
10 2 4%
1 2%
0 0 0%
Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
12 12 12 13 13 13 13 14 14 12 12 12 13 13 13 13 14 14
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M  Affirsomrade Graphics and Packaging

102,4
-1,5
-1,5
-9,0
-8,8
-5,1
-5,0

-12,6

-12,3

83 700

apr-jun jan-jun jan-dec FORVARVADE ENHETER 27 maj-jun 27 maj-dec

2014 2013 2014 2013 2013 MEUR
Rapporterat ? Rapporterat ?
Nettoomséttning 45,7 20,8 90,3 20,8 102,4 Nettoomséttning 20,8
EBITDA (just.*) 21 03 34 03 -15 EBITDA (just.*) 03
EBITDA-marginal, % (just.*) 4,6 14 3,8 14 -15 EBITDA-marginal, % (just.*) 14
EBITDA 2,1 -0,8 34 -0,8 -9,0 EBITDA -0,8
EBITDA-marginal, % 4,6 -3,8 38 -3,8 -8,8 EBITDA-marginal (%) -3.8
Rorelseresultat (just.*) 04 -0,3 03 -0,3 51 Rorelseresultat (just.*) -03
Rorelsemarginal, % (just.*) 0,9 -1.4 03 -1.4 -5,0 Rorelsemarginal, % (just.*) 1.4
Rorelseresultat 0.4 -14 03 -14 -12,6 Rorelseresultat -1,4
Rérelsemarginal, % 0,9 -6,7 03 -6,7 -12,3 Rérelsemarginal, % 6,7
Investeringar 08 0,2 ke 0,2 19 Leveransvolym, ton 17 400
Leveransvolym, ton 36 600 17 400 72 300 17 400 83 700
Medeltal anstallda, FTE 438 152 441 76 262
Pro forma ?
Nettoomséttning 45,7 47,0 90,3 94,3 175,9
EBITDA** (just.*) 2,1 -0,6 34 1,2 -0,6
EBITDA** marginal% (just.*) 4,6 -1,3 3,8 1,3 -0,3
EBITDA** 2,1 -0,6 34 1,2 -7,0
EBITDA**, marginal % 4,6 -1,3 3,8 1,3 -4,0
Leveransvolym, ton 36 600 40 700 72 300 79300 145600

* Justerat for poster av engangskaraktar

** Inkluderar de stand-alone kostnadsbesparingar och synergieffekter som uppnétts efter den 27 maj 2013

1) Inklusive LP Europe fr&n och med 27 maj 2013

2) Inklusive LP Europe fr&n och med 1 januari 2012. Coated Specialties paverkade inte detta affarsomrade. Eftersom samgéendet slutfordes under 2013, &r pro forma-
informationen endast sammanstalld till och med det fjarde kvartalet 2013. Fran och med det férsta kvartalet 2014 anvands den rapporterade siffran.

Rapporterat

Affdrsomradet blev en del av koncernen i samband med slutférandet av samgaendets forsta fas den 27 maj 2013.

Andra kvartalet 2014
Nettoomséattningen uppgick till MEUR 45,7 (20,8).

Det for engangsposter justerade EBITDA-resultatet uppgick till MEUR 2,1 (0,3) med en justerad EBITDA-marginal pa
4,6% (1,4%). Under rapporteringsperioden hade affdrsomradet inga engangsposter.

Rorelseresultatet uppgick till MEUR 0,4 (-1,4) med en rorelsemarginal pa 0,9% (-6,7%).
Januari-juni 2014
Nettoomséttningen uppgick till MEUR 90,3 (20,8).

Det f6r engangsposter justerade EBITDA-resultatet uppgick till MEUR 3,4 (0,3) med en justerad EBITDA-marginal pa
3,8% (1,4%). Under rapporteringsperioden hade affirsomradet inga engangsposter.

Rorelseresultatet uppgick till MEUR 0,3 (-1,4) med en rérelsemarginal pa 0,3% (-6,7%).
Rapporterat jamfort med pro forma

Andra kvartalet 2014

Den rapporterade nettoomséattningen var lagre jamfort med pro forma-omsattningen framst som ett resultat av
lagre leveransvolym och uppgick till MEUR 45,7 (47,0). Affarsomradets snittpris var hogre som ett resultat av de
prishdjningar som affirsomradet meddelade i slutet av andra kvartalet 2013 samt det fortsatta arbetet med att
forandra affairsomradets produktmix.

Affarsomradets justerade EBITDA-resultat 6kade och uppgick till MEUR 2,1 (-0,6), med en justerad EBITDA-marginal
pa 4,6% (-1,3%). Under rapporteringsperioden hade affdrsomradet inga engangsposter.

Januari-juni 2014

Den rapporterade nettoomséattningen minskade jamfort med pro forma-omséattningen frimst som ett resultat av
lagre leveransvolym och uppgick till MEUR 90,3 (94,3). Affarsomradets snittpris har under hela forsta halvaret varit
hogre som ett resultat av de prishdjningar som affdrsomradet meddelade i slutet av andra kvartalet 2013 samt det
fortsatta arbetet med att féréndra affairsomradets produktmix.

Affarsomradets justerade EBITDA-resultat 6kade och uppgick till MEUR 3,4 (1,2), med en justerad EBITDA-marginal
pa 3,8% (1,3%). Under rapporteringsperioden hade affdirsomradet inga engangsposter. Resultatet for forsta kvartalet
2013 inneholl en positiv resultateffekt om cirka MEUR 2 som f6ljd av upplosning av avsidttningar for
personalataganden.
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Programmet for att vdsentligt forbattra affirsomradets resultat visade enligt plan en fortsatt positiv utveckling
under andra kvartalet. Resultatférbattringen ar en f6ljd av de kostnadsbesparingar och synergier som uppstatt tack
vare samgdendet samt av programmet, vilket lanserades under tredje kvartalet 2013. Atgirderna i programmet
syftar till att sdnka de fasta kostnaderna, forbéttra kapacitetsutnyttjandet samt stdrka affarsomradets
konkurrenskraft genom att gora férandringar i produktmixen. Mélsattningen under andra halvaret &r en justerad
EBITDA-marginal 6verstigande fem procent i manader utan planerade stopp.

Férhandlingarna for den del av programmet som avser personalneddragningar avslutades enligt plan under férsta
kvartalet i &r och godkindes av berérda myndigheter i april. Atgirderna gav en positiv resultateffekt i andra
kvartalet men merparten av dessa forvintas ge effekt i fjarde kvartalet. Kostnaderna och besparingarna for
neddragningarna ingar i de berdknade synergikostnaderna och synergierna.

Nettoomséttning jan-jun 2014 Nettoomséttning pro forma** EBITDA och marginal (just.*)
pro forma**
MEUR MEUR
Graphics & 47 47
Packaging 50 46 43 43 45 46 3
15% 41 40
40 2 N
30 2 1
1 /
20 1
10 0 L.
1 192 Q4 Q1 Q1 Q2
0 12 12 13 13 14 14
Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 -1 M
12 12 12 13 13 13 13 14 14

* Justerat for poster av engangskaraktar
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** Fran och med det forsta kvartalet 2014 anvands den

rapporterade siffran
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M Balansrikning, finansiering, kassafléde och skatter

I samband med det samgéende som verkstdlldes 2013 tecknade Munksjo Oyj i maj 2013 ett avtal om lan och
rorelsekapitalkredit pa MEUR 365.

Lanen bestod av dels ett tidsbundet lan p4 MEUR 295 dmnat for aterbetalning av Munksjo AB:s befintliga 1an till
kreditinstitut och aterbetalning av den skuld till Ahlstrom som Munksjé atog sig i samband med delningen av
LP Europe, dels en kredit pa MEUR 70 for att erbjuda rorelsekapital fér Munksjoé Oyj och dess dotterbolag.

Av det tidsbundna lanet ska MEUR 100 aterbetalas i delbetalningar om MEUR 10 tva ganger per ar. Den forsta
aterbetalningen gjordes i december 2013 och den andra i juni 2014. Det aterstdende beloppet pa MEUR 195
aterbetalas i mars 2018. Den 30 juni 2014 uppgick laneloftena till MEUR 345 av vilka MEUR 295 hade anvénts.
Rédntan pa lanen faststills pa basis av forhallandet mellan koncernens nettoskuld och EBITDA. For narvarande ar
den vigda genomsnittsrantan cirka 4,3 procent.

Den rantebdrande nettoskulden uppgick den 30 juni 2014 till sammanlagt MEUR 241,5 (30 juni 2013: 268,2; 31
december 2013: 229,3), vilket innebér en nettoskuldsdttningsgrad pa 56,5% (30 juni 2013: 68,9%; 31 december 2013:
54,1%).

Det egna kapitalet uppgick den 30 juni 2014 till MEUR 427,7 (30 juni 2013: 389,1; 31 december 2013: 423,8) och
balansomslutningen 6kade och uppgick till MEUR 1 189,6 (30 juni 2013: 1 123,0; 31 december 2013: 1 189,4).

Finansiella intékter och kostnader

De finansiella posterna (netto) for januari-juni 2014 uppgick till sammanlagt MEUR -12,0 (-10,4), varav MEUR 7,9 ar
rantekostnader, MEUR 0,9 dr bankkostnader och resten framst poster som inte paverkar kassafldet, inklusive
MEUR 1,1 som hé&nfor sig till avskrivningar pa aktiverade bankarvoden. De finansiella posterna under
rapportperioden inkluderar kostnader till f6ljd av ranteswapavtal till ett belopp av MEUR 0,1 (0,1). I slutet av
rapporteringsperioden var marknadsvirdet av orealiserade rédnteswapavtal MEUR -0,7 (0,5).

Sakring

Munksjo Oyj sdkrar inom ramen for sin riskhanteringspolicy en del av sina massa- och elkostnader samt en del av
det forvantade kassaflodet i utldndska valutor. Sdkringen skéts centralt, och resultatet rapporteras i segmentet
"Ovrigt”. 1 slutet av rapporteringsperioden var marknadsvirdet av orealiserade sakringar, exklusive

ranteswapavtal, MEUR -3,2 (-1,8). Rorelseresultatet for januari-juni 2014 inkluderar realiserade sdkringar till ett
belopp av MEUR -0,9 (0,0).

Kassafléde

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten uppgick till MEUR 8,3 (5,2). For att sdkerstélla servicenivan under de
planerade semesterstoppen i det tredje kvartalet har koncernen okat sitt rorelsekapital, framst varulagret, under
rapporteringsperioden. Kassaflédet har belastats med MEUR 1,1 for arbetet kring meddelandet om invandningar
fran Europeiska kommissionen samt av MEUR 13,0 som héanfor sig till betalning av avsdttningar som bokades
under 2013. Av dessa hanfor sig MEUR 8,7 till anvarsforbindelsen avseende vissa kostnader i samband med den av
Europeiska kommissionens konkurrensmyndighet kravda avyttringen av viss verksamhet i Osnabriick i Tyskland,
och MEUR 2,5 till kostnader for att uppna synergierna medan resten hanfor sig till 6vriga reserveringar fér bland
annat omstruktureringsaktiviteter och miljoataganden. Kassaflodet fran investeringsverksamheten var MEUR -14,1
(-6,8).

Investeringar

Investeringarna i anldggningstillgangar uppgick under januari-juni 2014 till MEUR 14,1 (6,8) och hénforde sig
huvudsakligen till mindre investeringar av underhallskaraktér, bland annat i samband med underhallsstoppet i
Aspa. Beloppet fér motsvarande period foregaende ar omfattar investeringar for den forvarvade verksamheten fran
och med den 27 maj 2014. Investeringarna i anldggningstillgangar for helaret 2014 forvantas uppga till cirka tva
tredjedelar av avskrivningsnivan.

Skatter

Rapporteringsperiodens skattekostnad uppgick till MEUR 5,1 (skatteintdkt om 3,8) vilket motsvarar en effektiv
skattesats om 37,8% (13,7%). Den effektiva skattesatsen representerar ett medeltal av skattekostnader pa vinster i
vissa jurisdiktioner och skattefordelar fran forluster i vissa jurisdiktioner.

M Anstillda

Antalet heltidsanstéllda var i genomsnitt 2 770 (1 970) under andra kvartalet. Okningen jimfért med motsvarande
period foregaende ar beror pa samgaendet och i foregaende ars siffror ingar de enheter som berdrs av samgaendet
med endast en manad. Den brasilianska verksamheten ingér fran och med 2 december 2013. I slutet av juni 2014
hade Munksjo 2 878 (2 719 exklusive Brasilien) anstéllda, och antalet heltidsanstéllda i juni var i genomsnitt 2 772
(2 594 exklusive Brasilien). Av Munksjos personal arbetade i slutet av juni 38% (40%) i Frankrike, 21% (23%) i Sverige,
17% (18%) i Tyskland, 9% (11%) i Italien, 8% (0%) i Brasilien, 6% (6%) i Spanien och 1% (2%) i andra lander. Mer
information om Munksjos anstallda har publicerats i arsredovisningen fér 2013.
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Langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram for koncernens ledande befattningshavare och andra
nyckelpersoner

Munksjos styrelse har godkdnt ett langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram for koncernens ledande
befattningshavare och andra nyckelpersoner, totalt cirka 35 personer. Syftet med programmet &r att sammanlidnka
koncernens finansiella mal med aktiedgarnas och ledningens intressen i ett incitamentsprogram baserat pa
aktiedgande i bolaget.

Programmet startar 2014 och har en tre ar lang (2014-2016) intjanandeperiod och eventuell utbetalning sker efter
intjanandeperiodens slut. Deltagande krédver en initial investering (sparaktier) i Munksjoaktier av varje deltagare.
Maximalt antal sparaktier faststédlls for varje deltagare. Programmet ger deltagaren rétt att erhalla en
matchningsaktie och en mojlighet att erhalla upp till fem prestationsaktier for varje sparaktie, om styrelsens
prestationskrav uppnas. Kraven &ar baserade pa koncernens utdelningskapacitet och aktiekursutveckling i
férhallande till en jamférelsegrupp av liknande noterade bolag.

En eventuell utbetalning kommer att ske i form av aktier i bolaget. Programmet har ett tak som maximerar
bruttoutbetalningen till ett belopp som motsvarar 300 procent av deltagarens arslon. Om programmets alla mal
uppfylls och maximalt antal sparaktier dr investerade motsvarar det maximala bruttovirdet av programmet cirka
500 000 aktier.

M Risker och osikerhetsfaktorer

Munksjos verksamhet utsitts for risker som féranleds av marknadsldget, det allménna ekonomiska ldget och
utvecklingen inom branschen samt risker i anslutning till foretagets verksamhet, fordndringar i omvéarlden, den
globala ekonomiska utvecklingen och férandringar i lagstiftningen. Om de realiseras kan riskerna ha en negativ
inverkan pa Munksjos verksamhet och dess resultat samt pa foretagets ekonomiska stéllning.

De storsta riskerna med avseende pa Munksjos verksamhet hanfor sig till utvecklingen av efterfragan och priset pa
de produkter som siljs, kostnaderna for och tillgangen av de huvudsakliga ravarorna, finansieringsrisken samt
ovriga omvérldsfaktorer och situationen pa finansmarknaden. De storsta kostnadsposterna for ravaror ar ved,
pappersmassa, titandioxid och energi. Munksjos huvudsakliga finansieringsrisker innefattar rénte- och
valutarisker, likviditetsrisker och kreditrisker. Koncernen &r exponerad for skatteméssiga risker till foljd av
eventuella forandringar i eller tillampningar av skattelagar och andra férordningar, eller som en f6ljd av pagédende
och framtida skatterevisioner.

Munksjo redogdr for risker och osdkerhetsfaktorer i affirsverksamheten och bolagets riskhantering i
arsredovisningen samt pa www.munksjo.com.

M Aktier och aktiesigare

Handeln med Munksjo Oyj:s aktier sker pa NASDAQ OMX Helsingfors med handelskoden MUNKI1. Varje aktie
medfor en rést och ger lika rattigheter. Munksjé Oyj:s aktiekapital uppgar till sammanlagt EUR 15 000 000 och det
bestar fran och med den 2 december 2013 av sammanlagt 51 061 581 aktier. Munksjo innehar inga egna aktier.
Handeln med Munksjo Oyj:s aktier inleddes den 7 juni 2013 och jamforelseperioden januari-juni 2013 omfattar
saledes endast 15 handelsdagar.

Handelsvolymen pa NASDAQ OMX Helsingfors under forsta halvaret 2014, som hade 122 handelsdagar, uppgick till
12 898706 (124 851) aktier, vilket motsvarar en omséattning pa 78 829 859 (741934) euro. Handel med
Munksjoaktien sker ocksa pa alternativa handelsplatser sasom BATS Chi-X, men under forsta halvaret 2014 var
denna handel marginell.

Den genomsnittliga dagliga handelsvolymen under forsta halvaret 2014 var 105727 (8 323) aktier och den
volymviagda genomsnittliga aktiekursen var EUR 6,35 (5,94). Det hogsta aktiepriset under forsta halvaret var 7,25
(6,10) EUR och det lagsta 5,11 (5,41) EUR. Pa den sista handelsdagen av den rapporterade handelsperioden, den 30
juni 2014, var aktiekursen EUR 6,71 (28 juni 2013: 5,50) och det motsvarande borsvardet MEUR 342,6 (28 juni 2013:
213,2).

Storsta aktieéigare och flaggningsanmélningar

Under rapporteringsperioden informerades Munksjo om betydande fordndringar i innehaven hos bolagets storsta
aktiedgare. Flaggningsanmadlningarna redovisas nedan. Uppdaterad information om de storsta aktiedgarna i
Munks;jo finns tillgénglig pa investerarsidorna pa www.munksjo.com.

Férdndring i Antti Ahlstrém Perilliset Oy:s och Ahlstrém Capital Ab:s innehav

Under rapporteringsperioden mottog Munksjé tva anmalningar fran Antti Ahlstrém Perilliset Oy. Enligt den férsta
anmaélan den 4 april 2014 hade bolaget som dividend fran Ahlstrom Abp erhallit 179 798 aktier i Munksjo och
bolagets innehav i Munksjé samtidigt 6verskridit grdnsen pa 5 procent. Enligt anmaélan skulle de aktier i Munksjo
Oyj som &gdes av Antti Ahlstrom Perilliset Oy att 6verlatas till Ahlstrom Capital Ab i samband med verkstéllandet
av delningen av Antti Ahlstrom Perilliset Oy.

Munksjos delarsrapport januari-juni 2014
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Den 28 maj 2014 mottog Munksj6 tva flaggningsanmalningar. Enligt Antti Ahlstrom Perilliset Oy:s anmaélan har
bolagets innehav om 2 587 318 aktier i samband med verkstillandet av delningen av Antti Ahlstrom Perilliset Oy
den 28 maj 2014 oOverlatits till Ahlstrom Capital Ab och bolagets innehav underskridit gransen pa 5 procent. Efter
verkstéllandet av delningen hade Antti Ahlstrom Perilliset Oy inget innehav i Munksjé Oyj.

Enligt Ahlstrém Capital Ab:s anmaélan har de aktier i Munksjé Oyj som &dgdes av Antti Ahlstrém Perilliset Oy
overlatits till Ahlstrém Capital Ab i samband med verkstillandet av delningen av Antti Ahlstrém Perilliset Oy.
Ahlstrom Capital Ab:s innehav i Munksjo i hade samband med verkstéllandet av delningen 6verskridit gransen pa
5 procent. Ahlstrom Capital Ab:s totala direkta och indirekta innehav motsvarar 6,79 procent av det totala antalet
aktier och roster i Munksjo.

Férdndring i EQT's innehav i Munksjo

Munksjé Oyj mottog den 21 maj 2014 en flaggningsanmaélan fran Munksjo Guernsey Holding Limited. Enligt
anmalan hade Munksj0 Guernsey Holding Limited:s innehav i Munksjo underskridit grdnserna pa 20 och 15
procent. Enligt anmalan innehar Munksjé Guernsey Holding Limited 2 644 aktier och Munksjo Luxembourg Holding
S.4rl. 5 883 408 aktier. Enligt anmaéalan dr Munksjé Luxembourg Holding S.a.r.l. ett dotterbolag till Munks;jo
Guernsey Holding Limited. Moderbolaget fér Munksjo Luxembourg Holding S.a r.l. &r EQTs fond EQT III. Efter
foérandringen i innehavet motsvarar Munksjo Guernsey Holding Limited:s totala direkta och indirekta innehav
11,53 procent av det totala antalet aktier och rdster i Munksjo.

Férdndring i Lannebo Fonder AB:s innehav

Munksjé Oyj mottog den 21 maj 2014 en flaggningsanmaélan fran Lannebo Fonder AB, enligt vilken bolagets
innehav i Munksjo 6verskridit gransen pa 5 procent. Enligt anmaélan hade Lannebo Fonder AB:s direkta innehav
stigit till 3 067 572 aktier, vilket motsvarar 6,01 procent av det totala antalet aktier och réster i Munksjo.

Parallellnotering i Stockholm

Styrelsen gav i maj 2014 ledningen i uppdrag att underséka mdjligheten att notera Munksjoaktien pa NASDAQ
OMX &ven i Stockholm inom de féljande tolv ménaderna.

Beslut av Munksjo Oyj:s ordinarie bolagsstimma och styrelsens konstituerande méte

Munksjo Oyj:s ordinarie bolagsstimma holls den 2 april 2014 i Helsingfors, Finland. Bolagsstimman faststéllde
bokslutet samt beviljade styrelseledamoterna och verkstéllande direktdren ansvarsfrihet for rakenskapsaret 2013.

Bolagsstdmman faststéllde att ingen dividend for rdkenskapsaret 2013 utdelas och att 0,1 euro per aktie utdelas till
aktiedigarna som kapitalaterbaring fran fonden for inbetalt fritt eget kapital pa basis av den balansriakning per den
31 december 2013 som faststilldes av bolagsstimman. Aterbiringen av kapital utbetalades till aktiefigare som pa
avstdmningsdagen for betalningen den 7 april 2014 var registrerade i bolagets aktiedgarforteckning som férs av
Euroclear Finland Ab. Kapitalaterbaringen betalades den 14 april 2014.

Bolagsstdmman faststdllde att antalet styrelseledaméter &r sju. Bolagsstdmman faststdllde att Sebastian
Bondestam, Fredrik Cappelen, Hannele Jakosuo-Jansson, Elisabet Salander Bjérklund och Peter Seligson omvaljs.
Till nya medlemmar i styrelsen valdes Caspar Callerstrom och Alexander Ehrnrooth.

Bolagsstdmman faststdllde KPMG Oy AD till revisor. KPMG har utsett CGR Sixten Nyman till huvudansvarig revisor.

Bolagsstdimman bemyndigade styrelsen att besluta om forvarv och avyttring av bolagets egna aktier samt
mottagande av bolagets egna aktier som pant i en eller flera omgangar. Genom bemyndigandet kan sammanlagt
hogst 4 000 000 stycken av bolagets egna aktier forvdrvas eller mottas som pant. Genom bemyndigandet kan
styrelsen besluta om avyttring av sammanlagt hogst 4 000 000 stycken egna aktier som bolaget innehar. Styrelsens
bemyndigande till férvarv och avyttring av egna aktier samt till att motta bolagets egna aktier som pant géller 18
manader fran att bolagsstdmman avslutas men upphor dock att gélla senast nér féljande ordinarie bolagsstdimma
avslutas.

Vid sitt konstituerande méte, som holls genast efter bolagsstdimman, valde Munksjé Oyj:s styrelse Peter Seligson
till ordférande och Fredrik Cappelen till vice ordférande. Styrelsen beslot att tillsdtta tvd permanenta
styrelsekommittéer, revisionskommittén och ersittningskommittén. Styrelsen valde inom sig Elisabet Salander
Bjorklund (ordférande), Alexander Ehrnrooth och Sebastian Bondestam till medlemmar av revisionskommittén och
Peter Seligson (ordférande), Fredrik Cappelen och Hannele Jakosuo-Jansson till medlemmar av
ersattningskommittén.
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Valberedningen utsedd

Valberedningen (tidigare nomineringsorganet) bestar av foretrddare for de tre storsta aktiedgarna i bolaget samt av
styrelsens ordférande och en annan person som utses av bolagets styrelse som sakkunniga. Valberedningen
framstaller forslag till bolagsstimman om medlemmarna i styrelsen samt ersdttningen for styrelsens,
styrelsekommittéernas och valberedningens medlemmar. Foljande tre representanter har nominerats till
valberedningen,;

- Christian Sinding (EQT),
- Thomas Ahlstrém (Ahlstrom Capital Oy och andra) och
- Alexander Ehrnrooth (Vimpu Intressenter Ab och Belgrano Investments Oy).

Styrelsens ordférande Peter Seligson medverkar enligt valberedningens arbetsordning som sakkunnig medlem i
valberedningen och bolagets styrelse har dartill utsett Caspar Callerstrom att fungera som den andra sakkunniga
medlemmen. Valberedningen har bland sina medlemmar valt Thomas Ahlstrém till ordférande.

Rétten att utse aktiedgarrepresentanter har de tre aktiedgare vars andel av alla rostritter i bolaget per den 31 maj
fére nésta bolagsstdamma ar storst pa grundval av bolagets aktiedgarregister hos Euroclear Finland Ab.

Ahlstrom Abp avsade sig ratten att utse en representant till valberedningen och saledes &vergick ritten till den
féljande storsta aktiedgaren som annars inte hade haft ratt att utse en representant. Ahlstrom Abp har férbehallit
sig rdtten att géra en ny bedémning av situationen, i det fall att det under valberedningens mandatperiod sker
sadana fordndringar i dess struktur som enligt valberedningens arbetsordning pa nytt skulle ge Ahlstrom rétten att
utse en representant till valberedningen. Valberedningen har utsetts av Munksjé Luxembourg Holding S.a.r.1. (EQT)
samt av tva aktiedgargrupper bestdende av de nedan ndmnda aktiedgarna.

Innehav av en grupp aktiedgare, som har avtalat om att utse en gemensam foretrddare till valberedningen,
summeras vid berdkningen av andelen av alla rostréatter, forutsatt att aktiedgarna i fraga till styrelsens ordférande
inldmnar en gemensam skriftlig begdran om detta tillsammans med en kopia av ett dylikt avtal senast den 30 maj
fore bolagsstamman.

Munksjo har blivit informerad om att tva dylika avtal ingatts. Det ena avtalet har ingatts mellan Antti Ahlstrom
Perilliset Oy, Ahlstrém Capital Oy, AC Invest Five B.V, Robin Ahlstrom, Niklas Lund, Johan Gullichsen, Kasper
Kylma&ls, Michael Sumelius och Carl Ahlstrom. Det andra avtalet har ingatts mellan Vimpu Intressenter Ab och
Belgrano Investments Oy.

M Ovrigt

Munksjo bedriver verksamhet i manga lander, och ibland kan tvister inte undvikas i den dagliga verksamheten.
Munks;jo ar involverad i flera rattsliga atgérder, ersattningskrav och andra férfaranden. Utgangen av dessa kan inte
forutses, men med hanseende till all den information som nu finns tillgénglig forvéntas resultatet inte paverka
bolagets finansiella stédllning i ndgon vésentlig grad.

Munksjo och Ahlstrom mottog ett meddelande om invdndningar frdn Europeiska kommissionen

Munksjo Oyj, Munksjo AB och Ahlstrom Abp mottog den 25 februari 2014 ett meddelande om invédndningar (s.k.
"Statement of Objections") fran Europeiska kommissionen rérande pastatt oriktiga eller vilseledande uppgifter
ldamnade i samband med foérvarvsanmalan till Europeiska kommissionen, ingiven den 31 oktober 2012, avseende
samgaendet av Munksjo AB och Ahlstrom Abp:s affarsomrade Label and Processing. Samgaendet slutfordes i tva
faser under 2013.

Munksjoé Oyj och Ahlstrom Abp haller inte med om Europeiska kommissionens preliminéra standpunkt. Munksjo
Oyj och Ahlstrom Abp har avgett synpunkter pd meddelandet om invidndningar i vederborlig ordning i syfte att
klargtra eventuella missforstand.

Ett meddelande om invandningar &r ett processuellt dokument i vilket Europeiska kommissionen redogor for sin
prelimindra standpunkt avseende en potentiell évertradelse av EU-rdttsliga konkurrensregler och ger mottagarna
av meddelandet mojlighet att bemodta kommissionens invéndningar. Ett meddelande om invéndningar ar séledes
inte ett slutligt beslut, utan ett forberedande dokument som inte foregriper utgangen av sjélva undersokningen.

Ett slutligt beslut av Europeiska kommissionen kan &verklagas till EU:s domstolar. Overtridelser av den legala
bestdmmelse som Europeiska kommissionen hénvisar till i artikel 14.1(a) i EU:s koncentrationsférordning kan leda
till boter om hogst 1 procent av de berorda foretagens sammanlagda omséttning.

Europeiska kommissionens pagaende undersokning paverkar inte godkdnnandet av samgaendet som gavs 2013.
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M Visentliga hiindelser efter rapportperioden

Inga vasentliga handelser har intraffat efter rapporteringsperiodens utgang.

Stockholm, 23 juli 2014
Styrelsen

M For ytterligare information, vinligen kontakta:
Jan Astrém, Vd och koncernchef, tfn +46 10 250 1001
Kim Henriksson, CFO, tfn +46 10 250 1015

M Kommande finansiella rapporter

Munksjé publicerar sin delarsrapport for januari-september 2014 onsdag 29 oktober 2014 och sin
bokslutskommuniké 2014 onsdagen den 12 februari 2015. Den fullstdndiga finansiella kalendern fér 2015 kommer
att publiceras fore utgdngen av 2014.

Munksjo publicerar alla finansiella resultatrapporter pa engelska, finska och svenska och de finns &ven tillgdngliga
pa www.munksjo.com efter publiceringen. Munks;jo tillampar en 21 dagar lang tyst period fore varje publicering av
ett finansiellt resultat.

Munksjo - Materials for innovative product design

Munksjékoncernen &r ett internationellt specialpappersféretag med ett unikt produkterbjudande till flera
industriella applikationer och konsumentstyrda produkter. Grundat redan dr 1862 &r Munksjo bland de
varldsledande producenterna av hégkvalitativa papper inom attraktiva marknadssegment sd som dekorpapper,
releasepapper, elektrotekniskt papper, slipbaspapper och stalmellanidggspapper. Munksjos globala nérvaro och
sétt att integrera med kundernas verksambheter, formar en global serviceorganisation med omkring 3 000 anstéllda.
Produktionsanliggningarna finns i Frankrike, Sverige, Tyskland, Italien, Spanien, Brasilien och Kina. Munksjé Oyj
&r noterat pd NASDAQ OMX i Helsingfors. Lds mer pa www.munksjo.com
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET | SAMMANDRAG

MEUR

apr-jun
2014

2013
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jan-jun

2014

2013

jan-dec
2013

Nettoomsattning 292,5 208,0 580,4 362,5 863,3
Ovriga rorelseintakter 3,0 1,4 5,7 1,9 6,9
Summa rorelsens intékter 2955 209,4 586,1 364,4 870,2
Rorelsens kostnader
Foréndring av varulager 51 2,8 13,8 8,9 2,2
Ravaror och férnédenheter -146,4 -108,4 -292,1 -190,8 -447,7
Ovriga externa kostnader -75,8 -75,2 -152,8 -115,5 -255,5
Personalkostnader -53,0 -39,8 -103,3 -69,9 -163,6
Avskrivningar -12,6 -8,2 -26,3 -14,7 -39,3
Summa rdrelsens kostnader -282,7 -228,8 -560,7 -382,0 -903,9
Resultatandel i intresseféretag 0,0 0,1 0,1 0,3 0,3
Rorelseresultat 12,8 -19,3 25,5 -17,3 -33,4
Finansnetto -5,3 -7,1 -12,0 -10,4 -22,9
Resultat fore skatt 7,5 -26,4 13,5 -27,7 -56,3
Skatter -3,4 4,4 -5,1 3,8 -1,1
Periodens resultat 4,1 -22,0 8,4 -23,9 -57,4
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan omklassificeras till resultatrakningen

Periodens valutakursdifferenser vid omrakning av utlandska verksamheter -0,5 -3,9 2,4 -2,3 -1,0

Forandringar i verkligt varde pa kassaflodessakr. -2,0 -1,7 -3,5 -0,6 -2,8

Forandringar i verkligt varde pa kassaflodessakr. dverfort till periodens resultat 0,7 -0,1 1,0 -0,2 1,0
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrakningen

Aktuariella vinster och forluster - - - - 1,8
Skatt hanforlig till komponenter i dvrigt totalresultat 0,8 0,4 1,0 0,2 0,2
Periodens totalresultat 3,1 -27,3 9,3 -26,8 -58,2
Periodens resultat hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 3,8 -22,1 8,1 -24,0 -57,7
Innehav utan bestémmande inflytande 0,3 0,1 0,3 0,1 0,3
Periodens totalresultat hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 2,8 -27,4 9,0 -26,9 -58,5
Innehav utan bestammande inflytande 0,3 0,1 0,3 0,1 0,3
Genomsnittligt antal utestdende aktier 51061581 22484800 51061581 17423920 29 228454
Resultat per aktie, EUR 0,07 -0,98 0,16 -1,38 -1,97

Ingen utspédningseffekt foreligger
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Omraknat* Omraknat*

30 juni 31 december
2013 2013

Materiella anlaggningstillgangar 446,1 421,5 459,2
Goodwill 227,5 225,1 226,6
Ovriga immateriella tillgangar 58,3 37,4 56,4
Andelar i intresseforetag 2,4 2,6 2,4
Andra anlaggningstillgangar 3,6 1,9 4,1
Uppskjutna skattefordringar 61,5 48,9 54,6
Summa anlaggningstillgangar 799,4 737,4 803,3
Omsattningstillgdngar

Varulager 164,0 148,7 146,6
Kundfordringar 136,3 155,2 128,7
Ovriga kortfristiga fordringar 27,1 26,7 27,3
Aktuella skattefordringar 1,7 2,4 0,4
Likvida medel 61,1 52,6 83,1
Summa omséttningstillgdngar 390,2 385,6 386,1
SUMMA TILLGANGAR 1189,6 1123,0 1189,4
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 427,7 389,1 423,8
Langfristiga skulder

Langfristig upplaning 260,7 280,3 270,8
Ovriga langfristiga skulder 0,3 1,1 0,1
Avséttningar for pensioner 45,1 47,7 45,9
Uppskjutna skatteskulder 90,1 69,7 85,0
Ovriga avsattningar 24,0 26,3 36,1
Summa langfristiga skulder 420,2 425,1 437,9
Kortfristiga skulder

Kortfristig upplaning 45,7 40,5 45,0
Leverantdrsskulder 164,7 142,3 167,4
Skulder till intresseforetag 8,1 10,0 8,4
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 100,2 102,2 89,1
Aktuella skatteskulder 10,5 23 83
Ovriga kortfristiga skulder och avséttningar 12,5 11,5 9,5
Summa kortfristiga skulder 341,7 308,8 327,7
Summa skulder 761,9 733,9 765,6
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1189,6 1123,0 1189,4

* Historiska siffror omréknade p& grund av implementeringen av IFRS 11, beskriven i noterna till del&rsrapporten
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KONCERNS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Fonden for Innehav
inbetalt Balanserat utan
fritt eget ) Om- resultat bestam- Summa
Aktie- kabital Ovrig raknings och arets mande eget
kapital Gl reserv reserv resultat inflytande kapital
Ing&ende eget kapital 1 januari 2013 7,7 - 400,2 8,1 -220,2 195,8 3,7 199,5
Periodens resultat - - - - -24,1 -24,1 0,2 -23,9
Ovrigt totalresultat - - -0,6 2,3 - -2,9 - -2,9
Periodens totalresultat 0,0 0,0 -0,6 -2,3 -24,1 -27,0 0,2 -26,8
Betalda dividender till Munksjo AB:s aktiedgare - - -11,5 - - -11,5 -0,4 -11,9
Aktieemission vid forvarvet 7,3 98,7 - - - 106,0 - 106,0
Riktad aktieemission - 128,5 - - - 128,5 - 128,5
Kostnader for borslistning - -6,2 - - - -6,2 - -6,2
Utgdende eget kapital 30 juni 2013 15,0 221,0 388,1 5,8 -244,3 385,6 3,5 389,1
Periodens resultat - - -1,8 - -33,6 -35,4 0,1 -35,3
Ovrigt totalresultat - - 1,0 1,3 1,6 3,9 - 3,9
Periodens totalresultat 0,0 0,0 -0,8 1,3 -32,0 -31,5 0,1 -31,4
Aktieemission vid forvarvet - 66,7 - - - 66,7 - 66,7
Kostnader for borslistning - -0,6 - - - -0,6 - -0,6
Utgdende eget kapital 31 december 2013 15,0 287,1 387,3 7.1 -276,3 420,2 3,6 423,8
Periodens resultat - - - - 8,1 8,1 0,3 8,4
Ovrigt totalresultat - - -2,0 2,9 - 0,9 - 0,9
Periodens totalresultat 0,0 0,0 -2,0 2,9 8,1 9,0 0,3 9,3
Dividender - -5,1 - - - -5,1 -0,3 -5,4
Utgdende eget kapital 30 juni 2014 15,0 282,0 385,3 10,0 -268,2 424,1 3,6 427,7
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN | SAMMANDRAG

apr-jun jan-jun jan-dec
2014 2013 2014 2013 2013

Rorelseresultat 12,8 -19,3 25,5 -17,3 -33,4
Avskrivningar 12,6 8,2 26,3 14,7 39,3
Betald skatt -2,4 -2,6 -6,0 -2,6 -6,4
Erhé&lina och betalda rantor -4,1 -3,3 -8,5 -5,9 -12,3
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére forandring av rérelsekapital 18,9 -17,0 37,3 111 -12,8
Forandring i varulager -6,5 0,1 -17,4 -4,4 4.4
Férandring i rérelseskulder A1 23,2 -4,4 34,4 26,0
Féréandring i rérelsefordringar 2,6 -13,7 7,2 -22,8 28,1
Kassafl6de frAn den |6pande verksamheten 10,9 -7,4 8,3 -3,9 45,7
Likvida medel i férvarvade verksamheter - 9.1 - 91 91
Ko6p av immateriella anlaggningstillgngar 0.9 -1,0 -1,6 -1,0 -1,6
Kop av materiella anlaggningstillgéngar 7.7 -3,6 -12,5 -5,8 -21,0
Kassafléde fran investeringsverksamheten -8,6 4,5 -14,1 23 -135
Utdelning (dividend) -5,4 -11,9 -5,4 -11,9 -11,9
Nyemission, netto efter kostnader - 122,3 - 122,3 121,9
Uppléning, netto efter uppléningskostnader - 305,4 = 305,4 306,6
Aterbetalning till Ahlstrom av 1&n i forvarvade bolag - -1543 = -154,3  -154,3
Aterbetalning av 1&n -12,4 -264,1 -12,8 -264,3 -277,5
Justering av rérelsekapitalet fran Ahlstrom i samband med samgaendet - - - - 9,5
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -17,8 -2,6 -18,2 2,8 5,7
Periodens kassaflode -15,5 -5,5 -24,0 4,4 26,5
Likvida medel vid periodens bérjan 75,2 59,1 83,1 57,1 57,1
Valutakursdifferens i likvida medel 14 -1,0 2,0 0,1 -0,5
Likvida medel vid periodens utgang 61,1 52,6 61,1 52,6 83,1
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M Noter till delarsrapporten

Redovisningsprinciper

Denna oreviderade konsoliderade delarsrapport har tagits fram i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering, i enlighet
med beslut i EU. Alla siffror har avrundats och som en f6ljd ddrav, kan summan av individuella siffror avvika fran
den presenterade summan. Dessutom kan alla procentsiffror ha avrundningsdifferenser. De tilldimpade
redovisningsprinciperna kvarstar oférandrade jamfort med arsredovisningen 2013 for Munksjo Oyj, med undantag
av foljande standarder eller dndringar som koncernen tillampar for forsta gangen for rakenskapsar som borjar den
1 januari 2014:

e IAS 27 (omarbetad), ‘Separata finansiella rapporter’

e IAS 28 (omarbetad),” Innehav i intresseféretag och joint ventures’,
e IFRS 10, ‘Koncernredovisning’,

e IFRS 11, 'Samarbetsarrangemang’,

e IFRS 12, 'Upplysningar om andelar i andra foretag’,

e Andringar i dvergangsreglerna for IFRS 10, 11, 12.

Tillampningen av dessa standarder har inte haft nagon vasentlig inverkan pa Munksjo Oyj:s finansiella
rapportering, med undantag for IFRS 11 "Samarbetsarrangemang". Férdndringen paverkar redovisningen av AM
Real Estate Srl i Turin, ett foretag som grundades vid samgaendet med Ahlstrom Abp:s affarsomrade Label and
Processing ar 2013. Syftet med fOretaget &r att forvalta tillgdngarna som delas av Munksjo Italia S.p.A och
Ahlstroms kvarvarande verksamhet i Turin. Detta foretag behandlas nu som gemensam verksamhet, och
Munksjos &dgarandel om 50 procent av tillgangar, skulder, intdkter och skulder har konsoliderats. Denna enhet har
tidigare konsoliderats enligt kapitalandelsmetoden.

Forandingen i redovisningsprincipen har ingen inverkan pa det publicerade rorelseresultatet, nettoresultatet, egna
kapitalet eller resultatet per aktie. Samarbetsarrangemangets huvudsakliga uppgift ar att forvalta tillgangar,
dédrmed &r inverkan fran denna foréndring pa koncernens rapport over totalresultat och rapport 6ver kassafloden
ovasentlig. Den stdrsta inverkan av fordndringen beror koncernens rapport over finansiell stdllning som
sammanfattas enligt f6ljande:

e  Okning av materiella anldggningstillgangar,

e minskning av andelar i intresseforetag,

e minskning av nettoldneskulden.

Eftersom inverkan av fordndringen i redovisningsprinciperna pa Munksjos rapport éver totalresultat och rapport
over kassafléden &r ovasentlig, har inverkan pa dessa inte presenterats. Koncernens rapport 6ver finansiell
stillning har rdknats om enligt tabellen nedan. Den gemensamma verksamheten forvirvades under andra
kvartalet 2013, séledes forblir koncernens rapport 6ver finansiell stillning per den 31 mars 2013 oférédndrad, men
pafdljande kvartal dr omréaknade.

INVERKAN PA KONCERNENS NYCKELTAL Publicerat Forandring Omréknat
31 december 31 december 31 december
2013 2013 2013
Operativt kapital, MEUR 6955 0,7 694,8
Rantebarande nettolaneskuld, MEUR 2304 a1 229.3
Skuldséttningsgrad, % 54,4% -0,3% 54,1%
Soliditet, % 35,7% -0,1% 35,6%
INVERKAN PA KONCERNENS NYCKELTAL Publicerat Forandring Omréknat
30 juni 30 juni 30 juni
2013 2013 2013
Operativt kapital, MEUR 677,5 0,5 678,0
Réantebarande nettolaneskuld, MEUR 268,2 0,0 268,2
Skuldsattningsgrad, % 68,9% 0,0% 68,9%
Soliditet, % 34,7% -0,1% 34,6%

Munksjos delarsrapport januari-juni 2014



Sida 21 av 26

KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

Publicerat Férandring Omréaknat Publicerat Omréaknat

30 juni 30 juni 30 juni 31 dec 31 dec
2013 2013 2013 2013 2013

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar 409,7 11,8 4215 4475 11,7 459,2
Andelar i intresseforetag 14,6 -12,0 2,6 14,5 -12,1 2,4
Uppskjutna skattefordringar 47,7 1,2 48,9 53,3 1,3 54,6
Ovriga anlaggningstillgangar 264.,4 0,0 264,4 287,1 0,0 287,1
Summa anléggningstillgangar 736,4 1,0 737,4 802,4 0,9 803,3

Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar 331,9 1,1 333,0 302,8 0,2 303,0
Likvida medel 52,6 0,0 52,6 83,1 0,0 83,1
Summa omsattningstillgdngar 384,5 1,1 385,6 385,9 0,2 386,1
SUMMA TILLGANGAR 1120,9 2,1 1123,0 1188,3 1,1 11894

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 389,1 0,0 389,1 423,8 0,0 423,8

Langfristiga skulder

Langfristiga skulder 280,3 0,0 280,3 271,9 -1,1 270,8
Uppskjutna skatteskulder 68,0 1,7 69,7 83,3 1,7 85,0
Ovriga langfristiga skulder 75,1 0,0 75,1 82,1 0,0 82,1
Summa langfristiga skulder 4234 1,7 425,1 437,3 0,6 437,9

Kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intéakter 101,8 0,4 102,2 88,6 0,5 89,1
Ovriga kortfristiga skulder 206,6 0,0 206,6 238,6 0,0 238,6
Summa kortfristiga skulder 308,4 0,4 308,8 327,2 0,5 327,7
Summa skulder 731,8 2,1 733,9 764,5 11 765,6
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1120,9 2,1 1123,0 1188,3 1,1 1189,4
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RAPPORTERING PER SEGMENT 2014

: A Graphics Ovrigt

anuari-juni 2014 .

. ! Release Industrial & och

MEUR Liners Applications Packaging elimineringar Koncernen
Nettoomsattning’ extern 193,3 213,6 83,8 90,3 -0,6 580,4
Nettoomséttning, intern 0.6 4,8 15 0,0 -6,9 0,0
Nettoomsattning 193,9 218,4 85,3 90,3 -7,5 580,4
Rérelseresultat 20,0 3,6 9,6 0,3 -8,0 25,5
Rﬁre|5emargina|’ % 10,3% 1,6% 11,3% 0,3% 4,4%
Finansnetto -12,0
Skatter 5,1
Periodens resultat 8,4

Ovriga upplysningar

Investeringar 2,9 4,2 2,5 17 2,8 14,1
Avskrivningar 4,6 14,3 3,7 3,1 0,6 26,3
Medeltal anstéllda, FTE 884 842 549 441 54 2770

RAPPORTERING PER SEGMENT 2013

i T Graphics

anuari-juni 2013 . .

J J Release Industrial & Ovrigt och

MEUR Liners Applications  Packaging elimineringar Koncernen
Nettoomséttning, extern 191,2 72,7 77,8 20,8 0,0 362,5
Nettoomséttning, intern 03 3,8 2,3 0,0 -6,4 0,0
Nettoomséttning 191,5 76,5 80,1 20,8 -6,4 362,5
Rorelseresultat 135 -1,9 4,4 -1,4 -31,9 -17,3
Roérelsemarginal, % 7,0 -2,5 55 -6,7 -4,8
Finansnetto -10,4
Skatter 3,8
Periodens resultat -23,9

Ovriga upplysningar

Investeringar 1,6 1,6 2,0 0,2 1,4 6,8
Avskrivningar 52 4,7 3,8 0,6 0,4 14,7
Medeltal anstéllda, FTE 888 249 563 76 38 1814
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FINANSIELL INFORMATION PER SEGMENT OCH KVARTAL

apr-jun jan-mars okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun JEURNEY
2014 2014 2013 2013 2013 2013 2012 2012 2012 2012

Nettoomséttning, MEUR

Decor 96,4 97,5 89,9 86,8 95,5 96,0 99,6 90,2 91,3 87,3
Release Liners 1115 106,9 87,3 85,3 53,1 23,4 24,4 23,8 24,9 25,1
Industrial Applications 43,7 41,6 42,3 35,6 42,1 38,0 37,0 33,5 40,6 37,1
Graphics and Packaging 45,7 44,6 40,4 41,2 20,8 - - - - -
Ovrigt och elimineringar -4,8 -2,7 -4,2 -3,8 -3,5 -2,9 -2,0 -1,2 -2,7 -1,9
Koncernen 2925 287,9 255,7 2451 208,0 154,5 159,1 146,3 154,1 147,6

EBITDA (just.*), MEUR

Decor 11,0 13,6 8,7 6,0 9,4 9,6 8,6 7,0 6,3 8,4
Release Liners 8,9 9,0 59 6,0 4,0 -0,2 -1,4 2,1 3,3 0,8
Industrial Applications 6,9 6,4 57 1,7 5,0 3,7 1,5 14 4,9 4,3
Graphics and Packaging 2,1 1,3 -0,5 -1,3 0,3 - - - - -
Ovrigt och elimineringar -2,9 -2,9 -3,8 -1,4 -2,2 -1,6 -0,1 -0,4 -3,1 -1,5
Koncernen 26,0 27,4 16,0 11,0 16,5 11,5 8,8 10,1 11,3 12,0
EBITDA, MEUR

Decor 11,0 13,6 2,1 55 9,4 9,3 8,3 7,0 6,1 8,4
Release Liners 8,9 9,0 4,2 58 3,0 -0,2 -1,4 2,1 3,3 0,8
Industrial Applications 6,9 6,4 4,9 1,7 4,5 3,7 1,3 1,2 4,9 4,3
Graphics and Packaging 2,1 1,3 -6,0 -2,2 -0,8 - - - - -
Ovrigt och elimineringar -3,5 -3,9 -5,8 -1,7 -27,3 -4,2 -1,6 -4,8 -5,2 -1,8
Koncernen 254 26,4 -0,6 9,1 -11,1 8,5 6,6 55 9,1 11,6

Rorelseresultat (just.*), MEUR

Decor 9,2 10,8 4,6 35 6,8 7,0 5,6 4,5 3,7 59
Release Liners 1,8 18 0,3 1,0 11 -2,0 -3,1 0,5 1,6 -0,8
Industrial Applications 51 45 3,9 -0,2 3,1 1,8 -0,4 -0,5 3,1 25
Graphics and Packaging 0,4 -0,1 2,1 -2,7 -0,3 - - - - -
Ovrigt och elimineringar -3,1 -3,3 -4,1 -1,8 -2,4 -1,8 -0,1 -0,6 -3,3 -1,6
Koncernen 13,4 13,7 2,6 -0,2 8,3 5,0 1,9 3,8 52 6,0

Rorelseresultat, MEUR

Decor 9,2 10,8 -2,0 3,0 6,8 6,7 52 45 3,5 59
Release Liners 1,8 1,8 -1,4 0,8 0,1 -2,0 -3,1 0,5 1,6 -0,8
Industrial Applications 51 45 3,1 -0,2 2,6 1,8 -0,7 -0,7 3,1 2,5
Graphics and Packaging 0,4 -0,1 -7,6 -3,6 -1,4 - - - - -
Ovrigt och elimineringar -3,7 -4,3 -6,1 2,1 -27,4 -4,5 -1,8 -5,0 -5,3 -1,9
Koncernen 12,8 12,7 -14,0 -2,1 -19,3 2,0 -0,3 -0,8 2,9 5,6

Leveransvolymer, ton

Decor 46 100 46 600 42 800 41 500 45 900 44 600 45 500 41 200 40 900 38 900
Release Liners 127 500 124 500 100 100 101 900 67 000 44 500 46 800 46 200 43 500 48 100
Industrial Applications 21 600 22 800 20 900 18 500 21 800 20 300 18 500 17 700 20 500 19 400
Graphics and Packaging 36 600 35 700 32700 33600 17 400 - - - - -
Ovrigt och elimineringar -3 400 -4 000 -4 100 -3 000 -3900 -3 100 -2 000 -2 000 -2 500 -1 900
Koncernen 228 400 225 600 192 400 192 500 148 200 106 300 108 800 103 100 102 400 104 500

* Justerat for poster av engdngskaraktar
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Marginaler (justerat)

EBITDA-marginal, % 8,9% 7,9% 9,2% 7,7% 6,4%
Rérelsemarginal, % 4,6% 4,0% 4,7% 3,7% 1,8%
Avkastningsmatt (rullande 12 manader)

Avkastning pa operativt kapital, % (justerat) 5,1% 3,4% 5,1% 3,4% 2,8%
Avkastning pa eget kapital, % -5,0% -11,8% -5,0% -11,8% -10,8%
Kapitalstruktur vid periodens utgang

Operativt kapital*, MEUR 710,4 678,0 710,4 678,0 694,8
Eget kapital, MEUR 4277 389,1 427,7 389,1 423,8
Réntebarande nettoskuld*, MEUR 2415 268,2 241,5 268,2 229,3
Skuldsattningsgrad*, % 56,5% 68,9% 56,5% 68,9% 54,1%
Soliditet*, % 36,0% 34,6% 36,0% 34,6% 35,6%
Per aktie (fore och efter utspadning)

Resultat per aktie, EUR 0,07 -0,98 0,16 -1,38 -1,97
Eget kapital per aktie, EUR 8,4 10,0 8,4 10,0 8,3
Medeltal aktier 51 061 581 22 484 800 51 061 581 17 423 920 29 228 454
Investeringar, MEUR 8,6 4,6 14,1 6,8 22,6
Medeltal anstéllda, FTE 2770 1970 2770 1814 2216

* Omréaknade historiska siffror pa grund av implementeringen av IFRS 11, beskriven i noterna till delarsrapporten.

VALUTAKURSER Slutkurs Genomsnittlig kurs

30 juni 30 juni jan-jun jan-jun

2014 2013 2014 2013
SEK 9,18 8,76 8,86 8,95 8,53 8,65
uUsD 1,37 1,30 1,38 1,37 1,31 1,33
BRL 3,00 2,89 3,26 3,15 2,67 3,06
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Pro forma-information per segment

Den 28 augusti 2012 ingicks en Overenskommelse om sammanslagning av Munksjo AB och Ahlstroms
affdrsomrade Label & Processings verksamhet i Europa och Brasilien for att forma Munksjo Oyj. Foljande tabell
presenterar pro forma-information for att illustrera den finansiella effekten av samgaendet. Informationen
presenteras endast i illustrativt syfte. Koncernens pro forma-rapport over totalresultatet fér ar 2012 samt ar 2013
har upprittats som om affdren genomférts den 1 januari 2012. Upplysning om hur pro forma-informationen
sammanstallts finns beskrivet i bokslutskommunikén som publicerades den 13 februari 2014.

jan-dec okt-dec jul-sept apr-jun  jan-mars  jan-dec okt-dec jul-sept apr-jun jan-mars

2013 2013 2013 2013 2013 2012 2012 2 2012 2012

Pro forma nettoomsattning, MEUR

Decor 368,2 89,9 86,8 95,5 96,0 368,4 99,6 90,2 91,3 87,3
Release Liners 432,8 96,8 105,3 118,6 112,1 467,2 110,4 115,3 123,1 1184
. s 158,0 42,3 35,6 42,1 38,0 148,2 37,0 33,5 40,6 37,1
Industrial Applications
Graphics and Packaging LS 404 412 47,0 473 1784 43,4 43,1 45,8 46,1
- Lo -14,6 -4,2 -3,8 -3,6 -3,0 -7,6 -1,9 -1,1 -2,7 -1,9
Ovrigt och elimineringar
1120,3 265,2 265,1 299,6 290,4 1154,6 288,5 281,0 298,1 287,0
Koncernen
Pro forma EBITDA, MEUR
26,3 2,1 55 9,4 9,3 29,8 8,3 7,0 6,1 8,4
Decor
Release Liners 21,2 4.8 6.5 4,5 54 34,2 11,0 5,8 10,2 7.2
. s 14,7 4,9 1,7 4,5 3,6 11,7 1,3 1,2 4,9 4,3
Industrial Applications
Graphics and Packaging Y -6,0 2,2 06 18 2,6 2,2 0,6 03 0,7
- Lo -12,9 -4,8 -1,7 -4,5 -1,9 -39,5 -1,7 -4,8 -5,2 -27,8
Ovrigt och elimineringar
42,3 1,0 9,8 13,3 18,2 39,8 21,1 8,6 16,3 -6,2
Koncernen
Poster av engangskaraktar, MEUR
7,4 6,6 0,5 - 0,3 0,5 0,3 - 0,2 -
Decor
Release Liners A 19 0.6 02 - 12 - - - 15
Industrial Applications 1 038 0.0 05 - Us 02 02 - -
Graphics and Packaging G 55 0.9 - - CL - - - L1
- Lo 4,0 1,0 0,3 2,3 0,4 34,3 1,7 4.4 1,9 26,3
Ovrigt och elimineringar
21,8 15,8 2,3 3,0 0,7 36,8 2,2 4,6 2,1 27,9
Koncernen
Pro forma EBITDA (just.*), MEUR
33,7 8,7 6,0 9,4 9,6 30,3 8,6 7,0 6,3 8,4
Decor
Release Liners 239 6,7 71 47 54 35,7 11,0 5,8 10,2 8,7
. s 16,0 5,7 1,7 5,0 3,6 12,1 1,5 1,4 4,9 4,3
Industrial Applications
Graphics and Packaging U -0.5 1.3 06 18 3,7 2,2 0,6 03 18
- Lo -8,9 -3,8 -1,4 -2,2 -1,5 -5,2 0,0 -0,4 -3,3 -1,5
Ovrigt och elimineringar
Koncernen 64,1 16,8 12,1 16,3 18,9 76,6 23,3 13,2 18,4 21,7
Leveransvolymer, ton
Decor 174 800 42 800 41 500 45 900 44 600 166 500 45 500 41 200 40 900 38900

Release Liners 497 500 116 600 127 700 126 600 126 600 520 800 126 200 128 300 133 200 133 100

Industrial Applications 81 500 20 900 18 500 21 800 20 300 76 100 18 500 17 700 20 500 19 400

Graphics and Packaging 145 600 32700 33 600 40 700 38 600 142 300 34 200 33 900 37 500 36 700

Ovrigt och elimineringar -14 100 -4 100 -3 000 -3 900 -3 100 -8 400 -2 000 -2 000 -2 500 -1 900

Koncernen 885 300 208 900 218 300 231 100 227 000 897 300 222 400 219 100 229 600 226 200

* Justerat for poster av engangskaraktar

Munksjos delarsrapport januari-juni 2014



Sida 26 av 26

Berdkning av nyckeltal

EBITDA

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar

EBITDA-marginal

EBITDA i procent av nettoomsattning

Rorelsemarginal

Rorelseresultat efter av- och nedskrivningar i procent av nettoomséattning

Avkastning pa eget kapital

Arets resultat i procent av genomsnittligt eget kapital

Operativt kapital

Balansomslutningen minus rantebérande tillgdngar och skattefordringar samt icke réntebédrande rérelseskulder
inkluderande pensionsskulder

Avkastning pa operativt kapital

Rorelseresultat i procent av operativt kapital

Rintebdrande nettoskuld

Réntebdrande tillgdngar (inklusive likvida medel) minus réntebarande skulder

Skuldséattningsgrad

Réntebdrande nettoskuld dividerad med eget kapital inklusive innehav utan bestimmande inflytande

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen

Vinst per aktie

Resultat fér perioden dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier

Eget kapital per aktie

Eget kapital dividerat med antal utestaende aktier vid periodens utgang

FTE

Antalet arbetade timmar dividerat med normalarsarbetstid

Réntebérande tillgangar och skulder

Tillgdngar och skulder vilka enligt kontrakt eller 6verenskommelse 16per med rénta

Poster av engangskaraktir

Intdkter eller kostnader som uppstar fran aktiviteter utanfér den normala operativa verksamheten eller &r av
engangskaraktir

Munksjos delarsrapport januari-juni 2014



	 Kommentar av Munksjös verkställande direktör och koncernchef Jan Åström
	 Framtidsutsikter
	 Video- och telefonkonferens
	 En global marknadsledare inom specialpapper tar form – samgåendet mellan Munksjö AB och Ahlstroms affärsområde Label and Processing
	 Munksjökoncernen
	 Affärsområde Decor
	 Affärsområde Release Liners
	 Affärsområde Industrial Applications
	 Affärsområde Graphics and Packaging
	 Balansräkning, finansiering, kassaflöde och skatter
	 Anställda
	 Risker och osäkerhetsfaktorer
	 Aktier och aktieägare
	 Övrigt
	 Väsentliga händelser efter rapportperioden
	 För ytterligare information, vänligen kontakta:
	 Kommande finansiella rapporter
	 Delårsresultat (oreviderat)
	 Noter till delårsrapporten

